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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

Aos

Cotistas e a Administradora do

DHF-M Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior Crédito Privado
Rio de Janeiro — RJ

Opiniéo

Examinamos as demonstracdes financeiras do DHF-M Fundo de Investimento
Multimercado — Investimento no Exterior Crédito Privado (“Fundo”), administrado pela
Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. (“Administradora”), que compreendem o
demonstrativo da composic¢éo e diversificagdo da carteira em 30 de junho de 2024 e a
respectiva demonstracéo da evolucao do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis
materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
DHF-M Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior Crédito Privado
em 30 de junho de 2024 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segao a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragoes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacédo de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Existéncia e valorizagdo de ativos financeiros

Em 30 de junho de 2024, o Fundo possuia aproximadamente 99,54% do seu patriménio
liquido representado por titulos publicos federais e debéntures mensurados a valor justo e
para os quais ha precos cotados ou indexadores/parametros observaveis no mercado,
registrados e custodiados em érgdos regulamentados de liquidacéo e custddia. Devido ao fato
desses ativos serem 0s principais elementos que influenciam o Patrimdnio Liquido do Fundo,
no contexto das demonstrages financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como
significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo estéo limitados a:

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalculamos o valor
justo dos ativos financeiros com base em precos observaveis e/ou informacdes
observaveis no mercado, obtidos junto a fontes de mercado independentes;

Teste de existéncia por meio de conciliacéo das posicdes mantidas pelo Fundo com as
informagdes fornecidas pelos custodiantes;

Avaliar as divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitaveis os saldos desses ativos financeiros, no tocante a existéncia,
valorizagéo, assim como suas divulgages relacionadas, no contexto das demonstraces
financeiras tomadas em conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2024.

Outras informacfes que acompanham as demonstragcdes financeiras e o relatério
dos auditores

A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informacdes que compreendem
a demonstracéo da evolucéo do valor da cota e da rentabilidade. Nossa opinido sobre as
demonstrag@es financeiras ndo abrange a demonstracdo da evolugéo do valor da cota e da
rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre essa
demonstragéo.

Em conexao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a
de ler a demonstracdo das evolugfes do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la,
considerar se essa demonstracéo esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstrag@es financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante na demonstragao das evolugées do valor da cota e
da rentabilidade, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.



Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstracfes financeiras
A Administradora é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragées financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela
avaliag8o da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contébil na
elaboracéo das demonstracfes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacdes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des financeiras
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢do relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opini&o. Seguranga
razoavel € um alto nivel de segurang¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstrac¢des financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcado relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢cdo, omiss&o ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela Administradora.



Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam levantar divida
significativa em relacédo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencédo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgactes e se as demonstrac6es financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administradora, determinamos
agueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
financeiras do exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagéo para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

7
/ ,1‘ 4
// 74 //,

/igor Calhéiros :.(\;!i;’ibueira da Gama
Contador CRZ'RJ-106531/0-6




Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 30 de junho de 2024

Nome do Fundo: DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito Privado CNPJ:  12.059.831/0001-18

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Aplicagdes - Especificagbes Quantidade Custo Mercado / % sobre o
Total Realizagdo patrimonio
RS mil RS mil liquido
Disponibilidades 26 0,01
Banco conta movimento - No exterior 16 0,01
Banco Bradesco S.A. 10 -
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 940 940 0,53
Letras do Tesouro Nacional 1.427 940 940 0,53
Titulos publicos 37.023 32.990 18,67
Notas do Tesouro Nacional - Série B 8.014 37.023 32.990 18,67
Debéntures 133.329 142.931 80,87
Vale S.A. 4.077.804 133.329 142.931 80,87
Despesas antecipadas 15 0,01
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 15 0,01
Total do ativo 176.902 100,09
Valores a pagar 157 0,09
Taxa de gestdao e administracao 112 0,06
Auditoria e custédia 28 0,02
Outras despesas 12 0,01
Taxa de controladoria 5 -
Patrimonio liquido 176.745 100,00
Total do passivo e Patriménio liquido 176.902 100,09

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag6es financeiras.




Demonstracao da Evolucao do Patrimonio Liquido

Exercicio findo em 30 de junho de 2024 e periodo de 30 de novembro de 2022 (data de inicio do periodo) a

30 de junho de 2023

Nome do Fundo:

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito Privado CNPJ:

CNPJ:

12.059.831/0001-18

72.116.353/0001-62

Valores em milhares de reais, exceto o valor unitdrio das cotas

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 83.796,222 cotas a RS 1.885,625642 cada
Representado por 83.796,222 cotas a R$ 1.901,699888 cada

Cotas resgatadas no exercicio/periodo
3.812,635 cotas

Variagdo no resgate de cotas no exercicio/periodo

Patrimonio liquido antes do resultado

Resultado do exercicio/periodo

Disponibilidades em moeda estrangeira
Valorizagdo/(desvalorizagdo) de disponibilidades em moeda estrangeira

Rendas de aplicag¢des interfinanceiras de liquidez

Renda fixa e outros ativos financeiros

Apropriagdo de rendimentos e valorizagdo/(desvalorizagdo) a preco de mercado
Resultado nas negociagdes

Demais despesas

Auditoria e custddia

Outras despesas operacionais
PublicacGes e correspondéncias
Remuneragdo da administragdo
Servigos contratados pelo Fundo
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do resultado do exercicio/periodo

Patrimonio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 79.983,587 cotas a R$ 2.209,770831 cada
Representado por 83.796,222 cotas a RS 1.885,625642 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Periodo de 30 de
Exercicio findo em novembro de 2022
30 de junho de a 30 de junho de
2024 2023
158.008
159.355
(425) -
(7.843) -
149.740 159.355
2 (1)
2 (1)
96 116
27.564 (1.072)
27.571 (1.072)
(7) -
(657) (390)
(126) (74)
(10) -
(4) (2)
(428) (255)
(58) (44)
(31) (15)
27.005 (1.347)
176.745
158.008




DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no
Exterior Crédito Privado

de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito
Privado

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O DHF-M Fundo de Investimento Multimercado — Investimento no Exterior Crédito Privado
(“Fundo”) iniciou suas atividades em 30 de novembro de 2022, sendo constituido sob a forma de
condominio aberto com prazo indeterminado de duracgao.

O objetivo é proporcionar a seus participantes a valorizacdo de suas cotas mediante aplicacdo de
seus recursos, direta ou indiretamente, inclusive por meio de veiculos constituidos no Brasil ou no
exterior, em carteira de titulos e valores mobiliarios que podem ter diferentes naturezas, riscos e
caracteristicas, sem compromisso de concentracdao em nenhum ativo ou fator de risco em especial,
observadas as limita¢Oes legais e regulamentares em vigor e a politica de investimentos estipulada.
O Fundo podera realizar operacdes nos mercados de derivativos ndo havendo limite maximo para
realizacdo de operacdes que produzam alavancagem de seu patrimonio.

O Fundo é administrado e gerido pela Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. (“Administradora”
ou “Gestora”)

O Fundo destina-se a receber, exclusivamente, aplicagdes de um grupo reservado de investidores
profissionais, que sejam sdcios, administradores, funcionarios ou ainda descendentes de primeiro
grau de sécios da Administradora e/ou de empresas a ela ligadas ou sob controle comum ou de
qualguer forma pertencentes ao mesmo grupo econdmico (“Empresas Dynamo”), bem como de
fundos e/ou veiculos de investimento que tenham, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de
suas cotas detidas por sécios da Administradora ou de Empresas Dynamo (“Cotistas”).

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de
seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situacées em que o patrimonio liquido do
Fundo se torne negativo.

Apresentacao e elaborag¢ao das demonstragoes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas
no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientagdes emanadas da Comissao
de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstragées financeiras incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuragao e
avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.



(a)

(b)

(c)

(d)

DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no
Exterior Crédito Privado

de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito
Privado

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Descrigao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Disponibilidades em moeda estrangeira
As disponibilidades em moeda estrangeira sdo ajustadas diariamente pela variacdo da taxa de
cambio. O resultado decorrente da variacdo cambial sobre as disponibilidades em moeda
estrangeira movimentadas pelo Fundo é registrado na rubrica “Valorizagido/(desvalorizacdo) de
disponibilidades em moeda estrangeira”.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo, reconhecidos no
resultado na rubrica de “Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez”. Por se tratar de
operagdes de curto prazo, o custo atualizado estd préximo ao seu valor de mercado.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo n2 577/16 da CVM, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabiliza¢do:

I. Titulos para negociagdo
Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que os ganhos e/ou
perdas realizados e ndo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado do exercicio; e

Il. Titulos mantidos até o vencimento
Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto a¢gdes ndo resgataveis, para os quais haja a intengao
e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes
ao mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento fechados
exclusivamente destinados a investidores qualificados, esses ultimos definidos como tais pela
regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento

do Fundo, a capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos mobilidrios integrantes
da carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.
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(a)

DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no
Exterior Crédito Privado

de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito
Privado

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobilidrios de renda fixa integrantes da carteira sdo contabilizados pelo custo
de aquisicdo, acrescido diariamente dos rendimentos incorridos até a data do balango e ajustados
diariamente ao valor de mercado. Os titulos publicos federais brasileiros sdo ajustados ao valor de
mercado com base nas cotacGes divulgadas pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sdo ajustados ao valor
de mercado com base na melhor estimativa da Administradora do valor esperado de realizagao.

Os ganhos e/ou perdas s3o reconhecidos no resultado nas rubricas de “Apropriacdo de
rendimentos” e “Valorizacdo/(desvalorizacdo) a preco de mercado”. Os lucros e/ou prejuizos
apurados nas negocia¢Oes sdo registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor de
mercado do titulo no dia anterior e reconhecidos na rubrica “Resultado nas negociacdes”, quando
aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira, representa o valor de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remunera¢do apurada na data de
aquisicdo, deduzido das amortizac¢des, juros recebidos e corrigido pela variagdo cambial, quando
aplicavel.

Ativos financeiros
Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Custo  Valorde Ajuste a Valor Faixas de
Titulos para negociacao atualizado  Mercado de Mercado vencimento

Titulos de emissdo do Tesouro Nacional:

Notas do Tesouro Nacional - Série B 37.023 32.990 (4.033) Apds1ano
Debéntures:

Vale S.A. 133.329 142.931 9.602 Apds1ano
Total dos titulos para negociagao 170.352 175.921 5.569

Em 30 de junho de 2024, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.
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DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no
Exterior Crédito Privado

de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito
Privado

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Instrumentos financeiros derivativos
No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e no periodo de 30 de novembro de 2022 a 30 de junho
de 2023, o Fundo nao realizou operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos.

Gerenciamento de riscos

a. Tipos de riscos

Mercado

Consiste no risco de os ativos do Fundo estarem sujeitos a oscilacdes nos seus precos em fungao da
reacdao dos mercados frente a noticias econOmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos do Fundo, bem como em funcdo de alteracdes nas expectativas dos participantes do
mercado sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional.

A reduc¢do ou o aumento nos pregos dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo
podem ser temporarios, ndo existindo, portanto, garantia de que nao se estendam por periodos longos
e/ou indeterminados.

Cambial

Consiste no risco de alteracGes nas taxas de juros e cdmbio dos papéis e ativos em geral, e tais
variacdes podem afetar o desempenho do Fundo. A Gestora ndo tem obrigacdo de realizar
operagdes nos mercados derivativos para administrar a variagdo cambial existente entre a moeda
brasileira (Real) e outras moedas e, mesmo que sejam realizadas, ndo ha garantia que minimizem a
exposicao total perante as oscilagdes cambiais, resultando em aumento ou redug¢do no valor da
cota do Fundo.

Adicionalmente, o Fundo podera ser afetado por eventos extraordinarios, tais como moratoéria,
fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de os emissores de titulos publicos e/ou privados de divida ndo honrarem os
pagamentos devidos ao Fundo. O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo
das operacgdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios.

Na hipotese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira do
Fundo, este podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.
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Liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo honrar suas obrigacdes ou pagamentos de resgates nos prazos
previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo e aos prazos previstos para conversdao em quantidade de cotas e pagamento
dos resgates solicitados.

Concentragdo

Consiste no risco de o Fundo estar sujeito a uma significativa concentracdo de investimentos em
ativos de um mesmo ou de poucos emissores, ou ainda de uma ou poucas modalidades de ativos. A
concentracdo da carteira de investimentos do Fundo acarreta no comprometimento de uma
parcela maior de seu patrimonio liquido nesses ativos, potencializando o risco de inadimpléncia dos
poucos emissores.

b. Controles relacionados aos riscos
O processo de avaliacdo e gerenciamento de risco da Gestora permeia todo o processo de decisdo
de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma definicdo
precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como variavel ao longo do
processo de analise fundamentalista.

Com relagdo a mensuragao do risco da carteira, a abordagem praticada é prioritariamente bottom-
up, com énfase na andlise especifica de risco de cada um dos ativos. O risco de liquidez é
acompanhado periodicamente pela Administradora por meio de testes de liquidez, ressaltando-se,
porém, que uma menor liquidez ndo altera, necessariamente, os fundamentos e o valor intrinseco
dos ativos investidos, n3ao sendo obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou
desinvestimento. Adicionalmente, a Gestora considera as questdes de diversificagdo dos setores
subjacentes e sua implicagdo na concentragdo da carteira.

N3o obstante as diligéncias da Gestora em colocar em pratica a politica de investimentos e de
gerenciamento de riscos, as aplicagdes do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitas
a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda parcial ou
total do capital investido ou, ainda, patrimonio liquido negativo do Fundo, ficando estabelecido que
os cotistas, nesta Ultima hipdtese, serdo responsaveis pela realizacdo de aportes adicionais.

C. Andlise de sensibilidade

Os investimentos do Fundo sdo concentrados em debéntures ndo conversiveis, sem vencimento,
emitidas pela Vale S.A., cuja remunerac¢do é vinculada ao minério extraido de determinadas minas
da Companhia. Tal ativo representa cerca de 80,87% do seu patriménio liquido. Assim, variagdes no
preco deste ativo tém impacto relevante sobre o valor da cota do Fundo e, consequentemente,
sobre o retorno dos cotistas. Considerando-se, por exemplo, uma queda de 25% no preco de
mercado das debéntures detidas pelo Fundo, espera-se um impacto negativo de 20,22% sobre o
valor da cota do Fundo.
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Ha, ainda, posi¢des em titulos do governo brasileiro, cuja remuneragdo é vinculada parcialmente a
taxas pré-fixadas. Dessa forma, variagGes nas taxas de mercado podem ter impacto relevante sobre
o patrimonio liquido do Fundo. A Administracdo estima que uma variacao de 1% nas taxas pré-
fixadas poderia resultar em impacto de 2,71% na cota do Fundo. Esse impacto serad negativo, caso
haja aumento nas taxas e, consequentemente, positivo, caso haja queda.

Nao ha exposicao liquida a acdes, derivativos ou variagcdo cambial.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao
Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
do ultimo dia util do més em que se verificar a disponibilidade dos recursos.

O limite minimo de investimento inicial do Fundo é de R$50 (cinquenta mil reais) e o limite minimo
para movimentacdes subsequentes e saldo é de R$25 (vinte e cinco mil reais).

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo cotista, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, caso seja solicitado até o 202 (vigésimo) dia
de cada més, o resgate sera convertido pelo valor da cota no ultimo dia util daquele mesmo més.
Caso o resgate seja solicitado a partir do 212 (vigésimo primeiro) dia do més, a conversdo se dara
pelo valor da cota no ultimo dia util do més subsequente ao da solicitagdo de resgate (“data de
conversdo de cotas para fins de resgate”) e o efetivo pagamento serd efetuado no 32 (terceiro) dia
util subsequente a data de conversdo de cotas para fins de resgate.

Remunerag¢ao da administradora

O Fundo paga pelos servicos de gestdao e administragao, percentual anual fixo de 0,30% ao ano
sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, provisionada diariamente, por dia util, e paga
trimestralmente, por periodo vencido.

A taxa de administracao engloba a remuneracao da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo, que sdo remunerados diretamente pelo Fundo, na forma que vier a ser
estabelecida em documentos préprios, excetuados aqueles cuja remuneragdo a partir da taxa de
administracdo ndo é admitida pela regulamentacdo em vigor.

Ndo estdo incluidas no limite de remuneracdo acima previsto as despesas classificadas como
encargos do Fundo.

O Fundo estd sujeito a taxa de administracdo e demais taxas cobradas pelos fundos de
investimento junto aos quais o Fundo eventualmente aplique seus recursos.
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No exercicio findo em 30 de junho de 2024, a despesa de taxa de gestdo, administracdo e
controladoria foi de RS 486 (RS 299 no periodo de 30 de novembro de 2022 a 30 de junho de 2023),
registrada nas contas “Remunerac¢do da administracdo” e “Servigos contratados pelo Fundo”.

O Fundo paga, pelo servigo de custddia, percentual anual maximo de 0,05%, denominada “Taxa de
Custodia”.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, taxa de saida ou taxa de performance.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos federais, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operacoes
compromissadas, estdo registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (“SELIC”) do

Banco Central do Brasil.

Os titulos e valores mobilidrios privados sdo escriturais e suas custédias se encontram registradas
em conta de depdsito em nome do Fundo na B3 S.A.

As disponibilidades em moeda estrangeira encontram-se custodiadas no J.P. Morgan Chase Bank.
Transag¢Oes com partes relacionadas
No exercicio findo em 30 de junho de 2024 e no periodo de 30 de novembro de 2022 a 30 de junho

de 2023, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento

Exercicio findo em 30 de

junho de 2024 — Taxa de

administracdo e gestao (*) 428 Dynamo Adm. de Recursos Ltda. Administradora / Gestora
Periodo de 30 de

novembro de 2022 a 30 de

junho de 2023 — Taxa de

administracdo e gestdo (*) 255 Dynamo Adm. de Recursos Ltda. Administradora / Gestora

(*) As taxas de gestdo e administragdo correspondem ao valor pago pela prestagdo dos servigcos de gestdo e
administracdo e ndo contempla os servigos de controladoria e outros servigos, contratados pelo Fundo e
pagas ao controlador e demais prestadores de servigos do Fundo, no montante de R$58 (RS 44 no periodo de
30 de novembro de 2022 a 30 de junho de 2023).
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Legislagao tributaria

Imposto de renda
Os rendimentos auferidos sdo tributados pelas regras abaixo:

Seguindo a expectativa da Administradora de manter a carteira do Fundo com prazo médio
superior a trezentos e sessenta e cinco dias, calculado conforme metodologia regulamentada pela
Receita Federal do Brasil, os rendimentos estdo sujeitos ao imposto de renda retido na fonte as
seguintes aliquotas, de acordo com o prazo de aplicacdo contado entre a data de aplicacdo e a data
do resgate:

I 22,5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
Il. 20% em aplicagdes com prazo de 181 a 360 dias;
M. 17,5% em aplicagdes com prazo de 361 a 720 dias;
V. 15% em aplicagdes com prazo superior a 720 dias.

Independente do resgate das cotas, ha a reten¢do de imposto de renda a aliquota de 15%, através
da diminuicdo automatica, realizada semestralmente, da quantidade de cotas correspondente ao
valor do imposto de renda retido na fonte, sempre no ultimo dia util dos meses de maio e
novembro de cada ano. Por ocasido do resgate, aplicar-se-a a aliquota complementar, calculada em
fungdo do prazo decorrido de cada aplicagdo, conforme acima descrito.

Conforme legislagdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislacao
em vigor ou por medida judicial.

Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF (Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007)

O art. 32 do Decreto n2 6.306/07 - Regulamento do Imposto sobre Operagoes de Crédito, Cambio e
Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios — RIOF, determina a incidéncia do IOF, a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate, limitado ao percentual de rendimento da operagdo,
em func¢do do prazo de aplicagdo. Esse limite percentual decresce a medida que aumenta o nimero
de dias corridos entre a aplicagdo e o resgate de cotas, conforme a tabela anexa ao Decreto n®
6.306/07. Para os resgates efetuados a partir do trigésimo dia da data de aplicagdo, ndo havera
cobranca do IOF.
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Politica de distribui¢cao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio liquido com a correspondente variagdo do
valor das cotas, de maneira que todos os condéminos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informagdes
A divulgacdo das informagGes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico.

Rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na variacdo da cota e o patriménio liquido médio no
exercicio/periodo sdo os seguintes:

Patrimonio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 30 de junho de 2024 17,19 167.343
Periodo de 30 de novembro de 2022 a 30 de junho de 2023 (0,85) 165.907

Demandas judiciais

N3do ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer destes contra a Administradora do Fundo que exigissem provisdo ou divulgacdo em nota
explicativa.

Contrato de prestacao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servi¢os de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Alteragdo estatutaria

A Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 30 de outubro de 2023 deliberou sobre:
(i) a aprovacgdo das demonstragdes financeiras auditadas do Fundo referentes ao exercicio findo em
30 de junho de 2023; (ii) a exclusdo da previsdo da adogdo da politica de exercicio de direito de
voto em assembleias gerais do Fundo, pois considerando as Regras e Procedimentos da Anbima, a
Gestora ndo é obrigada a exercer tal direito desde que previsto no Regulamento do Fundo; (iii) a
inclusdo na politica de investimentos do Fundo da possibilidade de aquisicdo de operagdes
compromissadas reversas com lastro em Titulos Publicos Federais e em Titulos Privados, desde que
essas operagdes sejam de responsabilidade, obrigacdo ou coobrigacdo de instituicdes financeiras
autorizadas pelo Bacen; (iv) consolidacdo do Regulamento do Fundo com as alteragGes
mencionadas, o qual passou a vigorar a partir de 10 de novembro de 2023.

17



18

19

20

(a)

(b)

DHF-M Fundo de Investimento Multimercado - Investimento no
Exterior Crédito Privado

de Investimento Multimercado - Investimento no Exterior Crédito
Privado

(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

30 de junho de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Politica de exercicio de direito de voto
A Administradora ndo é obrigada a exercer o direito de voto em assembleia.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contrata¢do de servicos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo, que ndo os servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor
externo, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, que principalmente determinam
gue o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fun¢des gerenciais no seu
cliente ou promover os interesses deste.

Outras informagoes

A politica de divulgagdo de informagdes relativas ao Fundo inclui, entre outros, a divulga¢do didria
do valor da cota e do patriménio do Fundo, o envio de extrato mensal aos cotistas e a
disponibilizacao aos cotistas de informagdes didrias, mensais e anuais na sede da Administradora.
Adicionalmente, a Administradora mantém servico de atendimento a cotistas em suas
dependéncias.

A Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM
n2 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informacdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instru¢do CVM n2 555/2014. A referida resolu¢do entrou em vigor a partir
de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resolugdo CVM n2 200 que
posterga o prazo de adaptacdo para 30 de junho de 2025. Em 30 de junho de 2024, o Fundo ainda
nao havia se adaptado a nova Resolugao.

Contador:
Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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Anexo — Demontragdo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade (Ndo auditada)

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patriménio
Data da cota liquido médio Mensal Acumulada

30/06/2023 1.885,625642

31/07/2023 1.863,211666 157.052 (1,19) (1,19)
31/08/2023 1.793,817285 152.502 (3,72) (4,87)
30/09/2023 1.882,001513 155.131 4,92 (0,19)
31/10/2023 1.927,855436 159.649 2,44 2,24
30/11/2023 2.138,206209 170.519 10,91 13,40
31/12/2023 2.200,098814 176.554 2,89 16,68
31/01/2024 2.168,482188 182.640 (1,44) 15,00
29/02/2024 2.088,710853 169.717 (3,68) 10,77
31/03/2024 2.055,984289 165.644 (1,57) 9,03
30/04/2024 2.153,529606 167.655 4,74 14,21
31/05/2024 2.217,124125 174.902 2,95 17,58
30/06/2024 2.209,770831 177.452 (0,33) 17,19

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a sua rentabilidade.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.





