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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Dyna III Fundo de Investimento em Acoes -
Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstragoes contabeis do Dyna III Fundo de Investimento em Acoes - Investimento no
Exterior ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composigao e diversificacao da carteira em

31 de marco de 2024 e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinifo, as demonstragées contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢io patrimonial e financeira do Fundo em 31 de margo de 2024 e o desempenho
de suas operagdes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées contabeis". Somos independentes em
relacio ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cuamprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa
auditoria das demonstracoes contabeis como um todo e na formacao
de nossa opinido sobre essas demonstragoes contabeis e, portanto,

ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Assuntos

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 7°, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composigdo e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por cotas de fundo de
investimento.

O administrador do Fundo para a confirmacio da
existéncia da aplicacdo em cotas de fundo utiliza o
correspondente extrato do fundo investido.

As aplicacbes em cotas de fundo sdo mensuradas
considerando o valor da cota disponibilizado pelo
administrador do fundo investido.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicacoes foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos procedimentos consideram, entre outros, o
entendimento dos principais processos
estabelecidos para existéncia e mensuracao dos
investimentos do Fundo.

Testamos a existéncia das aplicacGes em cotas de
fundo investido, por meio do confronto com
informacoes disponibilizadas pelo administrador do
fundo investido.

Efetuamos o confronto do valor utilizado para
mensuracao das aplicagoes em cotas de fundo com
o valor da cota disponibilizado pelo administrador
do fundo investido.

Obtivemos o relatério de auditoria sobre as tltimas
demonstracées contabeis disponiveis do fundo
investido, e quando considerado apropriado,
também dos fundos investidos por esse fundo. Com
base nessas informagdes, analisamos se ha alguma
modificacao nos relatérios dos auditores ou alguma
informacao com impacto relevante nas
demonstrac6es contabeis do Fundo.

Nossos procedimentos de auditoria
proporcionaram evidéncia apropriada e suficiente
sobre a existéncia e mensuragio dessas aplicacoes
do Fundo.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administra¢io do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgio de
demonstracoes contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes contabeis, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes contdbeis. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.
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(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo
de elaboracao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranc¢a, mas n3o uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decis6es econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contébeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacGes feitas pela administragao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagio a
eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relagio a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstragoes contabeis
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicOes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentaco geral, a estrutura e o contetiddo das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstracoes contabeis representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.



DocuSign Envelope ID: BBD8701E-C872-4756-9B5E-B7A8807CA78A

.

pwc

Dyna III Fundo de Investimento em Agoes -
Investimento no Exterior

(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacgoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢ao com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢iao podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacgio para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 28 de junho de 2024

Vﬂ'%wm L et hoosc 0fots
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes Ltda.

CRC 2SP000160/F-5

Llﬁ'g“(‘f:f,ipsboa Ferreira
Contador CRC 1RJ116875/0-0
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de margo de 2024

Nome do Fundo: Dyna Ill Fundo de Investimento em Agoes — Investimento no Exterior CNPJ:  37.564.486/0001-09

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Aplicagdes — Especificagbes Espécie / Quantidade Cotagdo por lote Custo Mercado / % sobre o
Forma de mil ou preco Total RS Realizagdo patriménio
unitario - RS mil RS mil liquido
Disponibilidades 15 0,02
Banco conta movimento 15 0,21
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 236 236 0,26
Letras Financeiras do Tesouro 17 236 236 0,26
Cotas de fundos de Investimentos 78.567 87,63
Dynamo Cougar Master F.I.A. 86.732,61758 78.567 87,63
Agoes 5.433 10.849 12,10
Oceanpact Servigos Maritimos S.A. ON 1.811.210 5,99 5.433 10.849 12,10
Empréstimo de Ag¢des - Doador 63 0,07
Oceanpact Servigos Maritimos S.A. ON 10.382 5,99 62 0,07
Fatura de Empréstimo de Ag¢Ges 1 -
Total do ativo 89.730 100,08
Valores a pagar 68 0,08
Auditoria e Custddia 55 0,06
Taxa de Fiscalizagdo - CVM 5 0,01
Taxa de Gestdo 5 0,01
Taxa de Controladoria 2 -
Outros 1 -
Patriménio liquido 89.662 100,00
Total do passivo e Patriménio liquido 89.730 100,08

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
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Demonstracao da Evolucdao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2024 e de 2023

Nome do Fundo: Dyna Ill Fundo de Investimento em Agoes — Investimento no Exterior CNPJ: 37.564.486/0001-09

Administradora: Dynamo Administragdao de Recursos Ltda. CNPJ: 72.116.353/0001-62

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas

2024 2023
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 84.612,433 cotas a RS 738,037309 cada 62.447

Representado por 74.762,428 cotas a R$ 976,977358 cada 73.041
Cotas emitidas no exercicio

2.123,576 cotas 2.109

25.518,167 cotas 20.223
Cotas resgatadas no exercicio

2.974,065 cotas (2.797)

15.668,162 cotas (16.394)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (146) 4.003
Patrimonio liquido antes do resultado 61.613 80.873
Resultado do exercicio
Disponibilidades em moeda estrangeira (4) -

Rendas/desvalorizagdo de disponibilidade em moeda estrangeira (4) -
Acbes 10.401 (6.131)
Dividendos e juros sobre capital proprio - (5)
Rendas/despesas com empréstimo de agdes 1 (132)
Resultado nas negociagdes 4.984 (2.668)
Valorizagdo/desvalorizagdo a prego de mercado 5.416 (3.326)
Cotas de fundos 17.834 (12.240)
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 17.834 (12.240)
Renda fixa e outros ativos financeiros 69 41
Apropriagdo de rendimentos 69 41
Demais receitas 3 81
Ganhos com derivativos 3 79
Receitas diversas - 2
Demais despesas (254) (177)
Auditoria e custddia (116) (94)
Corretagens e taxas (38) (1)
Despesas diversas (4) (1)
Perdas com derivativos - (3)
PublicacGes e correspondéncias (3) (3)
Remuneragdo da administragdo - (8)
Servigos contratados pelo fundo (78) (55)
Taxa de fiscalizagdo CVM (15) (12)
Total do resultado do exercicio 28.049 (18.426)
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 83.761,944 cotas a RS 1.070,442160 cada 89.662
Representado por 84.612,433 cotas a RS 738,037309 cada 62.447

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrag¢oes contabeis.
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(b)

(c)

Dyna lll Fundo de Investimento em Agdes — Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de margo de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Dyna Ill Fundo de Investimento em Ac¢Oes — Investimento no Exterior foi constituido sob a forma
de condominio aberto, iniciou suas atividades em 22 de julho de 2020, com prazo indeterminado
de duragdo. Destina-se exclusivamente a publico reservado de investidores profissionais, conforme
definidos na regulamentacdo aplicdvel em vigor, que sejam (a) sdcios, administradores,
funcionarios da Administradora e/ou de empresas a ela ligadas, coligadas, controladas, sob
controle comum ou de qualquer forma pertencentes ao mesmo grupo econoémico; (b) conjuges,
companheiros ou descedentes de primeiro grau do publico descrito em (a); ou (c) fundos e/ou
veiculos de investimento nos quais o publico descrito no item (a) seja titular de 75% ou mais do
total de cotas emitidas e integralizadas e tem por objetivo proporcionar aos seus participantes
valorizagdo real a médio e longo prazo de suas cotas, mediante a aplica¢do de recursos financeiros,
no Brasil ou no exterior, tendo como principal fator de risco a variagdo de pregos de agdes
admitidas a negociagdo no mercado organizado e a variagdo cambial dos investimentos detidos no
exterior em relagdo ao real, observados as limitagdes legais e regulamentagado em vigor.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicagGes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, por qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Crédito (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.

Apresentacao e elaboragao das demonstragdes contabeis

As demonstracdes contadbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacGes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As
demonstracdes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

Politicas contdbeis materiais
Entre as politicas contdbeis materiais adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de
operacgdes de curto prazo, o custo atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pela Administradora do fundo investido.
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Dyna lll Fundo de Investimento em Agdes — Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de margo de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

AcOes negociadas no Brasil
As acOes integrantes da carteira sdo registradas pelo custo médio de aquisi¢cdo (custo) e valorizadas
pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores.

BonificagGes

As bonificagbes sdo registradas na carteira de titulos pelas respectivas quantidades, sem
modificagbes do valor dos investimentos e, quando as a¢Oes sdo consideradas como “ex-direito”
nas bolsas de valores sdo avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital préprio
S3ao reconhecidos em resultado quando as agdes correspondentes sdo consideradas “ex-direito”
nas bolsas de valores.

Corretagens
As despesas de corretagens em operagdes de compra de a¢des sdo consideradas parte integrante
do custo de aquisicdo. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Corretagens e taxas”.

Empréstimos de ag¢Ges

As acbes doadas por empréstimos sdao valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em
gue foram negociadas em bolsas de valores e os juros sobre empréstimo de a¢des sdo apropriados
pré-rata e ambas sdo registradas na rubrica “Rendas/despesas com empréstimo de a¢des”.

Instrumentos financeiros de derivativos

Opgoes

Os contratos de opg¢Oes de compra e venda de agdes e ativos financeiros e mercadorias, langadas e
a exercer, sdo registrados em contas de compensag¢do. O valor dos prémios recebidos e/ou pagos
quando da realizacdo das operacdes é registrado em contas patrimoniais e ajustado ao valor de
mercado com base nos precos informados pelos Boletins Didrios da B3 S.A. Para as op¢bes com
pouca liquidez, utiliza-se o modelo Black&Scholes, quando aplicavel. Os ganhos e/ou as perdas
realizados sdo reconhecidos como lucro e/ou prejuizo em “Ganhos com derivativos” e “Perdas com
derivativos”, respectivamente.

Valorizagdo / Desvalorizacdo de investimentos a pre¢o de mercado

Acgles

Refere-se ao diferencial entre o custo médio de aquisicdo (atualizado a valor de mercado na data
do ultimo balanco) e seu valor de mercado, no valor de RS 5.416 (RS (3.326) em 2023) registrados
na conta “Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado”. Para os titulos negociados no exercicio,
os diferenciais a mercado compdem o resultado realizado no exercicio e sao refletidos na conta
“Resultado nas negociagbes”.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,
tanto para fins de hedge quanto de posi¢des direcionais e alavancagem, sem limite de exposicao do
valor do seu patrimdnio liquido.
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(a)

Dyna lll Fundo de Investimento em Agdes — Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de margo de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demonstramos a seguir os resultados com operag¢des no mercado de derivativos obtidos durante o

exercicio:
2024 2023
Ganhos com derivativos: 3 79
Opcdo de agdo 3 79
Perdas com derivativos: - (3)
Opcgdo de agdo - (3)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 3 76

Gerenciamento de riscos

O processo de avaliacdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de
decisdo de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma
definicdo precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como variavel ao
longo do processo de andlise fundamentalista. Com relagdo a mensuragao do risco da carteira, a
abordagem praticada é prioritariamente bottom-up, com énfase na analise especifica de risco de
cada um dos ativos. O risco de liquidez é acompanhado periodicamente pela Administradora por
meio de testes de liquidez, ressaltando-se, porém, que uma menor liquidez ndo altera,
necessariamente, os fundamentos e o valor intrinseco dos ativos investidos, ndo sendo
obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou desinvestimento. Adicionalmente, a
Administradora considera as questdes de diversificagdo dos setores subjacentes e sua implicagdo
na concentragao da carteira.

N3o obstante a diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimentos e de
gerenciamento de riscos: (i) os métodos utilizados pela Administradora para gerenciar os riscos a
que o fundo se encontra sujeito ndo constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que
possam ser incorridas pelo Fundo, e (ii) as aplicacbes do Fundo, por sua prdpria natureza, estarao
sempre sujeitas a flutuagées de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a
perda parcial ou total do capital investido ou, ainda, patrimonio liquido negativo do Fundo, ficando
estabelecido que os cotistas, nesta ultima hipdtese, ndo serdo os responsaveis pela realizacdo de
aportes adicionais, devendo o Fundo ser liquidado, por deliberacdo da assembleia de cotistas.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2024, considerando que o Cougar Master FIA (“Fundo Master”) é o ativo com
maior representatividade na carteira do Fundo, a administracdo elaborou andlise de sensibilidade
para a carteira do Fundo com base no Fundo Master. Com esse intuito, baseou-se no principal fator
de riscos identificado para os ativos investidos pelo Master (risco de precos das a¢des investidas).
Foram elaborados cenarios para este fator de risco, estimando o impacto sobre o patriménio
liguido, caso ocorresse deterioracdao de 25% e 50% nos precos das acdes investidas pelo Fundo
Master.

Os resultados obtidos estdao expostos na tabela abaixo:
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(a)

(b)

Dyna lll Fundo de Investimento em Agdes — Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administragao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

31 de margo de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Efeito sobre o PL do |Efeito sobre o PL do
Fundo Master Dyna Ill FIA
Cendrio Carteira de agoes * Fundo Master
Queda de 25% 23,43% 20,54%
Queda de 50% 46,87% 41,07%

* considerando-se taxa de cGmbio constante

Adicionalmente, como simplificacdo para o impacto de um cenadrio futuro esperado pelo mercado,
a administragdo utilizou os pregos praticados nos contratos futuros de lbovespa, como estimativa
para a carteira de a¢des do Fundo Master. Os contratos utilizados tinham vencimento em outubro
de 2024 e embutiam variagdo positiva de 4,80%. O impacto na cota calculado, caso tal variagao
ocorra nos meses seguintes a data-base, serd de 4,50% na cota do Fundo Master e de 3,94% na
cota do Dyna Il FIA.

A administracdo entende que mudangas nas taxas de juros ndo possuem efeito material direto e
observavel sobre os ativos do Fundo Master, considerando que ativos de renda fixa pré-fixados ndo
sdo relevantes no portfdlio. Efeitos sobre os valuations das a¢Ges investidas sdo variaveis e dificeis
de mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo foram estipulados cenarios para os
efeitos esperados para mudancas nos juros brasileiros.

Apesar de o Fundo Master possuir em carteira ADRs e acGes emitidas nos Estados Unidos, ambas
negociadas em délares, tais ativos sdo basicamente a¢cdes de companhias brasileiras ou expostas
primordialmente a economia nacional. Assim, ainda que existam posicées em companhias que
atuam em 4dreas sensiveis a variacdo cambial, a Administracdo optou por ndo simular o efeito da
variacdo cambial sobre a carteira.

EmissoOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicagao é convertido pelo valor da cota de fechamento
do primeiro dia util subsequente do pedido de aplicagdo, mediante a efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao Administrador, em sua sede ou dependéncias.

Resgate

Para efeito do exercicio do direito de resgate pelo cotista, as cotas do Fundo tém seu valor
atualizado diariamente. No resgate de cotas do Fundo, o valor do resgate é convertido pelo valor
da cota de fechamento do nonagésimo dia da solicitacdo de resgate e o crédito é efetuado no
segundo dia util subsequente a data de conversao de cotas.

Remunerag¢ao da administradora

Pela prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria e de controle e processamento dos ativos financeiros, a distribuicao de
cotas e a escrituragcdao da emissdo e resgate de cotas, o Fundo paga a taxa de 0,10% ao ano,
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calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patriménio liquido do Fundo e, paga
mensalmente, por periodo vencido.

O Fundo paga, pelos servigos de custddia, percentual anual maximo de 0,05% (cinco centésimos de
por cento) sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, provisionada diariamente, por dia util, e
paga ao custodiante mensalmente, por periodo vencido.

No exercicio findo em 31 de marco de 2024, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 78 (RS 63
em 2023), registrada nas contas “Remunerac¢do da administracdo” e “Servigos Contratados pelo
Fundo”

Além da taxa de administragdo estabelecida acima, o Fundo esta sujeito as taxas de administragdo
dos fundos nos quais porventura invista.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso, saida ou performance.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as operagdes compromissadas esta registrado no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. As acdes e os
empréstimos de a¢Oes estdo custodiados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo. O controle das cotas dos
fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade do
Administrador do fundo investido, ou de terceiros por ele contratados.

Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2024 o Fundo realizou as seguintes operacGes com partes

relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de Administracgdo e gestdo (*) 51 Dynamo Adm. de Recursos Ltda. Gestora

(*) As taxas de gestdo e administracdo correspondem ao valor pago pela prestagdo de servicos de
gestdo e administracdo e ndo contemplam os servicos de controladoria e outros servicos,
contratados pelo Fundo e pagos ao controlador e demais prestadores de servicos do Fundo no
montante de RS 27.

Legislagdo tributaria

Imposto de renda

No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferencga
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢cdo, sendo aplicada aliquota de 15% (quinze por
cento).

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.
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A forma de apuracdo e retencao de imposto de renda na fonte descrita acima nao se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislagdo
em vigor ou por medida judicial.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variacdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacao das informacgdes
A divulgacdo das informacGes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrénico.

Rentabilidade
A rentabilidade nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Data Rentabilidade (%) Patrimonio liquido médio
Exercicio findo em 31 de margo de 2024 45,04 79.896
Exercicio findo em 31 de marco de 2023 (24,46) 61.347

Demandas judiciais
Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administracao do Fundo.

Contrato de prestac¢ao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratacdo de servicos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de
Investimento por ela administrado, que ndo os servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outras informagoes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolugdo CVM
ne 175 (“RCVM 175/2022") que dispbe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgacdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a presta¢do de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instrugdo CVM n2 555/2014. A referida resolugdo entrou em vigor a partir
de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marg¢o de 2024, a CVM emitiu a Resolucdo CVM n2 200 que
posterga o prazo de adaptacdo para 30 de junho de 2025. O Fundo ainda n3do esta adaptado a nova
Resolucao.
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Informagdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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Demonstragao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade — Nao auditado

Fundo
Valor Patrimonio
Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada

31/03/2023 738,037309

30/04/2023 749,327746 62.219 1,53 1,53
31/05/2023 862,353332 69.212 15,08 16,84
30/06/2023 946,059276 78.173 9,71 28,19
31/07/2023 996,739220 81.612 5,36 35,05
31/08/2023 941,386643 81.882 (5,55) 27,55
30/09/2023 945,552050 79.311 0,44 28,12
31/10/2023 881,984165 76.213 (6,72) 19,50
30/11/2023 1010,751616 81.014 14,60 36,95
31/12/2023 1061,372091 86.450 5,01 43,81
31/01/2024 1018,198514 86.276 (4,07) 37,96
29/02/2024 1050,141639 86.206 3,14 42,29
31/03/2024 1070,442160 89.054 1,93 45,04

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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