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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Ascese Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo Administracao
de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contabeis do Ascese Fundo de Investimento em A¢oes ("Fundo"), que
compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 30 de setembro de 2023
e a demonstracao da evolucao do patrimonio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis significativas e outras
informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira do Ascese Fundo de Investimento em Acoes
em 30 de setembro de 2023, e 0 desempenho de suas operacgdes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento regidos pela
Instrucao CVM ne 555.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢io a seguir
intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contibeis". Somos
independentes em relacao ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cuamprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar

nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracoes contabeis como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
contébeis e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 62 e 72, Ed. Manchete,
Rio de Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Ascese Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao
dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificacdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por acoes.

A existéncia dessas aplicacoes é assegurada por
meio de conciliacbes com as informacoes do
o6rgao custodiante.

A mensuracao das agoes é obtida por meio de
cotacdo divulgada em bolsa de valores.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patrimoénio liquido do Fundo e a
consequente apuragao do valor da cota, a
existéncia e mensuracao dessas aplicacoes foram
consideradas 4reas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Obtivemos entendimento do desenho dos
principais controles estabelecidos para existéncia
e mensuracao dos investimentos do Fundo.

Efetuamos testes quanto a existéncia dessas
aplicacoes por meio do confronto das informacgdes
constantes na composicao e diversificacao da
carteira do Fundo com as informacoes do

o6rgao custodiante.

Comparamos os valores utilizados para a
mensuracao desses investimentos com os precos
divulgados em bolsa de valores.

Consideramos que os critérios adotados pela
administracdo para a existéncia e mensuracao
desses investimentos estdo consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da administraciao e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administra¢ao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacio das demonstragoes
contibeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento regidos pela Instrucdo CVM ne 555 e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracio de demonstrag¢oes contabeis livres de distor¢do relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracio das demonstracoes contébeis, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
contabeis. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente
da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracdo das demonstracées contabeis.
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Ascese Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis, tomadas em
conjunto, estao livres de distorc¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢oes relevantes existentes. As
distor¢bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinifo. O risco de ndo detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicOes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢ao em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagoes nas demonstracoes
contébeis ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgac¢oes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

- Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se as demonstragGes contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacGes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Ascese Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo Administracao de
Recursos Ltda.)

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragoes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgagao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que
o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicac¢io podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para
o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de dezembro de 2023
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 30 de setembro de 2023

Nome do Fundo: Ascese Fundo de Investimento em A¢Ges CNPJ:  07.046.169/0001-21

Administradora: Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Aplicagdes - Especificagdes Espécie / Quantidade Cotagio por Custo Mercado / % sobre o
Forma lote de mil ou Total RS Realizagdo patrimoénio
pre¢o unitario mil RS mil liquido

(*)-RS

Disponibilidades 1.280 0,15
Banco conta movimento - No exterior 1.270 0,15
Banco conta movimento 10 -
Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez 16.008 16.008 1,91
Notas do Tesouro Nacional - Série B 3.976 16.008 16.008 1,91
Titulos publicos 6.938 6.938 0,83
Letras Financeiras do Tesouro 500 6.938 6.938 0,83
Debéntures 8.817 5.585 0,67
Vale S.A. 115.731 6.884 3.657 0,44
Companhia de Locagdo das Américas 1.840 1.933 1.928 0,23
Renda Fixa Internacional 2.342 330 0,04
B2W Digital Lux 460.000 2.342 330 0,04
Cotas de fundos de Investimentos 113.390 13,51
Dynamo Cougar Master Fund 17.958,71620 110.849 13,21
Dyna VII F.I.P. Class A 24,02604 2.541 0,30
Agoes 722.102 707.141 84,28
Eneva S.A. ON 8.928.684 12,06 121.952 107.680 12,81
Vibra Energia S.A. ON 5.096.782 18,92 84.713 96.431 11,49
REDE D’OR S&o Luiz S.A. ON 2.719.661 25,41 74.376 69.107 8,24
Natura Cosmeticos SA ON 4.616.899 14,56 66.241 67.222 8,01
Cosan S.A. Industria e Comércio ON 3.148.492 17,14 53.552 53.965 6,43
Suzano Papel e Celulose S.A. ON 939.667 54,28 46.185 51.005 6,08
Localiza Rent a Car S.A. ON 545.345 58,56 32.763 31.935 3,81
Raia Drogasil S.A. ON 1.096.552 27,62 25.464 30.287 3,61
Cia. de Concessdes Rodoviarias ON 1.953.146 12,89 24.800 25.176 3,00
CM Hospitalar S.A. ON 1.156.201 16,75 21.393 19.366 2,31
Metalurgica Gerdau S.A. PN 1.533.480 11,15 16.813 17.098 2,04
Vale S.A. ON 234.426 67,58 16.109 15.843 1,89
Itausa Investimento Itau S.A. PN 1.458.775 9,05 12.520 13.202 1,57
Weg S.A. ON 326.030 36,27 10.626 11.825 1,41
Arezzo Industria e Comércio S.A. ON 178.195 64,96 15.166 11.576 1,38
NU Holding Ltd. Class A 310.106 36,47 11.271 11.310 1,35
Sdo Paulo Alpargatas S.A. PN 1.399.877 8,05 25.334 11.269 1,34
Natura Cosméticos S.A. ADR 375.131 29,03 10.304 10.889 1,30
Equatorial Energia S.A. ON 304.278 32,06 8.527 9.755 1,16
HBR Realty Empreendimentos Imobilidrios ON 1.615.111 5,36 7.247 8.657 1,03
GPS Participagdes e Empreendimentos S.A. ON 375.027 17,19 6.403 6.447 0,77
Gerdau S.A. PN 256.137 24,13 6.239 6.181 0,74
Diagnosticos da América S.A. ON 356.731 12,37 5.601 4.413 0,53
GAEC Educagdo S.A. ON 930.467 3,07 5.639 2.857 0,34
Cyrela Brazil Realty S.A. ON 126.414 20,27 2.298 2.562 0,31
Ouro Fino Saude Animal Part. S.A. ON 90.922 21,79 2.128 1.981 0,24
Raizen Energia S.A. PN 542.352 3,58 2.223 1.941 0,23
Sendas Distribuidora S.A. ON 109.714 12,16 1.733 1.334 0,16
Oceanpact Servigos Maritimos S.A. ON 209.345 5,61 612 1.175 0,14
Vtex US Class A 34.257 25,20 633 863 0,10
Smartfit Escola De Ginastica e Danga S.A ON 34.717 21,50 529 746 0,09
Ultrapar Participagdes S.A. ON 38.144 18,75 686 715 0,09
Movida Participagdes S.A. ON 59.728 11,88 729 710 0,08
Vale S.A. ADR 6.874 67,41 462 463 0,06

Sdo Paulo Alpargatas S.A. ON 52.018 8,51 470 443 0,05



Itausa Investimento Itau S.A.
NU Holdings LTD.
Diagnosticos da América S.A.
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo
Localiza Rent a Car S.A.
Mercadolibre INC

Empréstimo de Ag¢oes - Doador
Arezzo Industria e Comércio S.A.
Sendas Distribuidora S.A.

Sdo Paulo Alpargatas S.A.

Cia. de Concessdes Rodoviarias
Cyrela Brazil Realty S.A.
Ultrapar ParticipagSes S.A.
Rede D’OR Sdo Luiz S.A.

Raia Drogasil S.A.

NU Holdings LTD.

Diagnosticos da América S.A.
Smartfit Escola De Ginastica E Danga S.A
CM Hospitalar S.A.

Fatura de Empréstimo de A¢bes

Valores a receber
Prémio de Opgdes - Agdes
Juros sobre capital préprio
AcGes a liquidar
Dividendos e bonificagdes
Ajuste diario de futuros

Despesas antecipadas
Taxa de Fiscalizagdo - CVM

Total do ativo

Empréstimo de Ag¢bes - Tomador
Gerdau S.A.
Raizen Energia SA
Movida Participagdes SA
Fatura de Empréstimo de Ac¢Ges

Cédula de Crédito Bancario
Banco Xp

Valores a pagar
Prémio de Opgdes - Agdes
Taxa de Gestdo
AcGes a liquidar
Juros sobre capital préprio
Auditoria e Custddia
Taxa de Controladoria
Diferencial Swap
Taxa de Administragdo

Patrimdnio liquido

Total do passivo e Patrimonio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢oes contabeis.
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PN
BDR
Dir.
ON
Dir.
ON

ON
ON
PN
ON
ON
ON
ON
ON
BDR
ON
ON
ON

PN
PN
ON

29.669
23.991
16.607
5.539
3.998

83.019
304.942
414.292
206.635

98.486

59.620

29.019

25.674
100.143

44.824

15.283

19.370

953.843
890.455
125.196

9,05 193 269 0,03
6,13 69 147 0,02
6,44 7 107 0,01
12,29 66 68 0,01
16,00 - 64 0,01
6.378,32 26 57 0,01
21.512 2,56

64,96 5.393 0,64
12,16 3.708 0,44
8,05 3.335 0,40
12,89 2.664 0,32
20,27 1.996 0,24
18,75 1.118 0,13
25,41 737 0,09
27,62 709 0,08
6,13 614 0,07
12,37 554 0,07
21,50 329 0,04
16,75 324 0,04
31 -

12.657 1,51

9.013 1,07

3.579 0,42

11 0,01

2 -

52 0,01

12 -

12 -

884.853 105,46

27.696 3,30

24,13 23.016 2,74
3,58 3.188 0,38
11,88 1.487 0,18
5 -

8.304 0,99

8.304 0,99

9.795 1,17

3.652 0,44

3.464 0,41

2.120 0,23

249 0,03

181 0,02

83 0,01

32 -

14 -

839.058 100,00

884.853 105,46
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Demonstracao da Evolucao do Patrimoénio Liquido

Exercicios findos em 30 de setembro de 2023 e de 2022

Nome do Fundo: Ascese Fundo de Investimento em Ag¢des

Administradora: Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.

CNPJ:

CNPJ:

07.046.169/0001-21

72.116.353/0001-62

Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitério das cotas

Patrimonio liquido no inicio do exercicio
Representado por 5.567.759,421 cotas a RS 153,899065 cada
Representado por 4.688.761,970 cotas a RS 200,052971 cada

Cotas emitidas no exercicio
878.997,451 cotas

Cotas resgatadas no exercicio
427.584,334 cotas

Variagao no resgate de cotas no exercicio

Patrimonio liquido antes do resultado

Resultado do exercicio

Rendas e aplicagées interfinanceiras de liquidez

Disponibilidades em moeda estrangeira
Rendas/desvalorizacio de disponibilidade em moeda estrangeira

Agoes

Dividendos e juros sobre capital proprio
Rendas/despesas com empréstimo de agdes
Resultado nas negociagdes
Valorizagdo/desvalorizacdo a preco de mercado

Cotas de fundos
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundo de inv. no exterior
Rendas/despesas de aplicacdo em cotas de fundos de investimento

Renda fixa e outros ativos financeiros

Apropriacdo de rendimentos e valorizacdo/desvalorizacdo a preco de mercado
Rendas/perdas de titulos e valores mobilidrios no exterior

Resultado nas negociagdes

Despesas de empréstimos de titulos e valores mobiliarios

Demais receitas

Ganhos com derivativos
Reversdo de assessoria juridica
Reversdo de taxa de custddia

Demais despesas

Auditoria e custddia
Corretagens e taxas

Despesas diversas

Outras despesas operacionais
Perdas com derivativos
Publicagbes e correspondéncias
Remunerag¢do da administragao
Resultado Spot

Servigos contratados pelo fundo
Taxa de fiscalizagdo CVM

2023 2022

856.873
938.001
150.000

(4.252)
(65.748) .
786.873 1.088.801
2.096 2.180
(1.028) (3.720)
(1.028) (3.720)
43.160 (276.929)
14.252 27.096
1.082 93
42.787 (114.614)
(14.961) (189.504)
14.424 (1)
23.814 -
(9.390) (1)
2.887 2.585
899 2.588
(604) -
2.592 (3)
(306) (190)
96.534 225.279
95.816 225.257
- 22
718 -
(105.582) (180.332)
(178) (631)
(788) (688)
(200) (159)
- (27)
(89.942) (165.830)
(6) (5)
(14) -
(587) (109)
(13.816) (12.830)
(51) (53)
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Total do resultado do exercicio 52.185 (231.128)

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 5.140.175,087 cotas a RS 163,235199 cada 839.058

Representado por 5.567.759,421 cotas a RS 153,899065 cada 856.873

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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(a)

(b)

(c)

(d)

Ascese Fundo de Investimento em Ag¢oes
(Administrado pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional
O Ascese Fundo de Investimento em Agbes (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio aberto e
iniciou suas atividades em 8 de novembro de 2014, com prazo indeterminado de duracdo.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber investimentos de fundos de investimento geridos pela Pragma
Gestdo de 'Patrimonio Ltda. (“Pragma”), classificados como investidores profissionais.

O Fundo é administrado e gerido pela Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.

O Fundo tem por objetivo proporcionar a seus participantes valorizacdo real a médio e longo prazo de suas
quotas, mediante aplicagdo de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, tendo como principal
fator de risco a variacdo de pregos de agdes admitidas a negociagdo no mercado organizado, observadas as
limitagdes legais e regulamentares em vigor. O Fundo adota como filosofia de investimento na gestdo de agdes
uma analise exclusivamente fundamentalista, visando, através de uma postura ativa junto as companhias,
retornos consistentes a médio e longo prazo, com menor preocupagdo com a liquidez imediata.

O Fundo ndo tem qualquer limite ou restricdio ao uso de derivativos e alavancagem de sua carteira.
Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagGes positivas e negativas de acordo com os
ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou mesmo ao aporte de
capital.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo de seguro
ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentacao e elaboragdo das demonstragoes contabeis

As demonstragdes contdbeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos fundos de
investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI)
e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As demonstragdes contabeis
incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e avaliagdo dos ativos e instrumentos
financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidagdo financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Politicas contabeis significativas
Entre as politicas contabeis significativas adotadas destacam-se:

Resultado
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Depdsito em moeda estrangeira

Os depdsitos em moeda estrangeira, contas de movimento junto a bancos no exterior, sdo registrados pelo
saldo em moeda estrangeiras convertido pela taxa do cupom limpo de 1 dia calculado pela B3 S.A. na data-
base. O resultado decorrente da variagdo da taxa de cdmbio é registrado na rubrica “Rendas/Desvalorizacdo
de disponibilidades em moeda estrangeira”.

Operagbes compromissadas

As operagOes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de operag¢des de curto prazo, o custo
atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
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(e)

Ascese Fundo de Investimento em Ag¢oes
(Administrado pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisi¢do e atualizados,
diariamente, pelo valor da cota divulgada pelo Administrador do fundo investido.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrugdo n® 577/16 da CVM, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intengdo de negociagdo, atendendo aos
seguintes critérios para contabilizagdo:

. Titulos para negocia¢ao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente e de
forma ativa, sendo contabilizadas pelo valor de mercado, em que os ganhos e/ou perdas realizados sobre
esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto agGes ndo resgatdveis, para os quais haja a intengdo e a
capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisigao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condicdes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos
definidos como tais pela regulamentagao editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do
Fundo, a capacidade financeira e anuéncia a classificagao de titulos mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos e valores imobilidrios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado diariamente ao
valor de mercado. Os titulos publicos federais brasileiros sdo ajustados ao valor de mercado com base nas
cotacdes divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais. Os titulos e valores mobilidrios privados sdo ajustados ao valor de mercado com base na melhor
estimativa do Banco Bradesco S.A. (custodiante e prestador de servigos de controladoria), com a valida¢do da
Administradora, do valor esperado de realizagdo.

Os ganhos e/ou perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropriagdo de rendimentos e
valorizacdo/desvalorizagdo a preco de mercado”. Os lucros e/ou prejuizos apurados nas negociacbes sdo
registrados pela diferenca entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no dia anterior e
reconhecidos em “Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no demonstrativo da
composicdo e diversificagdo da carteira, representam o valor de aquisi¢ao, acrescido dos rendimentos
apropriados com base na taxa de remuneragdo apurada na data de aquisi¢cdo, deduzido das amortizagoes,
juros recebidos e corrigido pela variagdao cambial, quando aplicavel.

Acgoes e Brazilian Depositary Receipts (BDRs)

As acGes e os BDRs sdo registradas pelo custo de aquisicdo, incluindo corretagens e emolumentos. De acordo
com a Instrugdo n2 465/08 da CVM, os ativos de renda variavel sdo valorizados pela ultima cotagdo diaria de
fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”), NYSE - New York Stock Exchange e na NYSE Euronext,
desde que tenham sido negociados pelo menos uma vez nos ultimos 90 dias.

Nas operagbes de venda de agbes e BDRs, as corretagens e os emolumentos sdo registrados diretamente no
resultado como despesa. Os ganhos e/ou as perdas ndo realizados sdo reconhecidos em
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“Desvaloriza¢do/valorizacdo a preco de mercado”, e os lucros ou prejuizos apurados nas negociacdes sdo
registrados na rubrica de “Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel, incluindo a variagdo cambial sobre
as operagdes com agdes no exterior.

De acordo com a Instrucdo n2 438/06 da CVM, o valor de custo das a¢bes, opcdes de acbes e BDRs
integrantes da carteira do Fundo, apresentado no demonstrativo da composic¢do e diversificagdo da carteira,
representa o valor de mercado no ultimo dia do periodo anterior, ajustado pelo custo médio das compras e
vendas ocorridas no exercicio, corrigido pela variagdo cambial.

As bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificacdo
do valor dos investimentos, quando as respectivas a¢des sao consideradas “ex-direito” na B3 S.A.

Os dividendos e os juros sobre capital préprio sdao reconhecidos como receita na ocasido em que os titulos
correspondentes sdo considerados como “ex-direito” na B3 S.A., NYSE - New York Stock Exchange e na NYSE
Euronext.

Empréstimos de agées

As ag¢des cedidas e/ou recebidas em empréstimos sdo contratadas e valorizadas pela cotagdo de fechamento
do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. Os direitos e/ou as obrigacGes nas operagdes de
empréstimos de acdes sdo registrados em contas patrimoniais e os ganhos e/ou as perdas referentes as
acdes recebidas em empréstimos sdao reconhecidos no resultado.

Instrumentos financeiros de derivativos

Futuros

Os contratos de operacgGes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sdo ajustados
diariamente pela variacdo das cotagdes divulgadas pela B3 S.A. Os ajustes a mercado desses contratos sdo

apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e reconhecidos em lucros ou prejuizos com ativos

financeiros e mercadorias, componentes de “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Opg¢oes

Os contratos de op¢Ges de compra e venda de agGes e ativos financeiros e mercadorias, lancadas e a exercer,
sdo registrados em contas de compensacgdo. O valor dos prémios recebidos e/ou pagos quando da realizagdo
das operacGes é registrado em contas patrimoniais e ajustado ao valor de mercado com base nos pregos
informados pelos Boletins Didrios da B3 S.A. Para as op¢Ges com pouca liquidez, utiliza-se o modelo
Black&Scholes, quando aplicdvel. Os ganhos e/ou as perdas realizados sdo reconhecidos como lucro e/ou
prejuizo em “Ganhos com derivativos” e “Perdas com derivativos”, respectivamente.

Opg¢oes padronizadas

As operagdes com opgdes sdo atualizadas diariamente com base nos precgos divulgados pelas bolsas de valores
onde as operacOes sdo custodiadas, e seus resultados sdo registrados nas rubricas “Ganhos com
derivativos/Perdas com derivativos”.

Operagoes de “swap”
As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar nas operagGes de “Swap” ajustadas a
mercado s3o registradas diariamente na rubrica “Ganhos com derivativos/Perdas com derivativos”.

4 Ativos financeiros

Composi¢ao da carteira
Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim classificados:
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Valor de
Titulos para negociagdo Mercado Faixas de vencimento
Titulos de emissdao do Tesouro Nacional:

Letras Financeiras do Tesouro 6.938 Até 1 ano
Titulos privados:

Debéntures 5.585 Apds 1 ano
Renda Fixa Internacional 330 Apds 1 ano
Valores mobiliarios de renda variavel:
Acdes de companhias abertas 707.141 -
Acgoes cedidas em empréstimos 21.512 Até 1 ano
AcGes recebidas em empréstimos (27.696) Até 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 113.390 -
Total dos titulos para negociagdo: 827.200

Empréstimo de Cédula de Crédito Bancario — Localiza

Em 11 de agosto de 2022, o Fundo emitiu uma Cédula de Crédito Bancario onde o Banco XP S.A. consta como
credor, em virtude dos termos relacionados a operagao de incorporagao de agdes envolvendo as companhias
Unidas S.A. e Localiza Rent a Car S.A. Dentre os termos da operagdo, foi dado o direito de obter empréstimo a
uma taxa de 3,5% a.a., pelo prazo de 5 anos, aos acionistas de Unidas S.A., com base nas suas respectivas
participagdes. Conforme Instrugdo CVM 555, Fundos de Investimento ndo podem contrair empréstimos. Dessa
forma, considerando a disparidade entre a taxa do empréstimo e a praticada pelo mercado (‘CDI”), a
Administradora entendeu como necessario o pedido de aprovacdo a CVM para exercer o direito de emitir uma
Cédula de Crédito Bancario (“CCB”) nos termos da operagdo, de forma que restasse protegido o direito do
Fundo e do cotista a se beneficiarem dos ganhos relacionados. A CVM emitiu Oficio em 05 de julho de 2022,
onde autorizava a emissdao aos Fundos de Investimento. A operagdo esta registrada a curva e os custos
relacionados sdo apropriados diariamente e reconhecidos como despesas financeiras. O vencimento da CCB
ocorrera em 18/08/2027 e ndo ha pagamento de juros periddicos, sendo todo o valor devido liquidado no
vencimento. Na emissdo, o Fundo depositou 250.174 acdes de Localiza S.A (“RENT3”) R$15,973,609.90,
equivalentes a 200% do valor de emissao, conforme determinado pelos termos da incorporagdo de agGes das
companbhias.

Margem de garantia
Em 30 de setembro de 2023, os valores mobiliarios da carteira do Fundo, vinculados como garantia de
operacgdes de derivativos na B3 S.A. ou com registro na Cetip, estdo discriminados abaixo:

Garantias Valor de Mercado
Valores mobilidrios de renda variavel 111.154
Titulos de renda fixa 4.856
Total dos titulos vinculados como garantia: 116.010

Em 30 de setembro de 2023, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos mantidos até o
vencimento”.
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5 Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos, tanto para
fins de hedge quanto de posi¢des direcionais e alavancagem, sem limite de exposi¢do do valor do seu
patrimoénio liquido.

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao realizadas em bolsa e seus valores assim como
seus prazos de vencimento estdo demonstrados conforme segue:

Composi¢ao da carteira

Futuros
Quantidade de contratos RS mil
Valor de Faixas de
Indexador Compra Venda Posigdo liquida referéncia vencimento
FUT DI1 95 - 95 6.807 Apds1ano
FUT DOL - (14) (14) 3.537 Até1lano
Total 95 (14) 81 10.344
Swap
Valor de Posicdo liquida a
Contrato referéncia  Valor atual receber/pagar
Até 1 ano
Posigdo Ativa - FEDLO1 1 % ao ano 7.258
Posicao Passiva - RIO US 7.219 7.289 (32)

Opg¢oes de acdes
Faixas de vencimento
Tipo Custo Mercado Resultado

Compra de opgao de compra

NU US 1.520 1.928 408 Até1lano
SUZB ON NM 1.000 1.444 444 Até 1 ano
SUZBON NM 193 724 531 Até1lano
SUZBON NM 194 625 431 Até1lano
VBBRON NM 339 586 247 Até1ano
SUZBON NM 88 314 226 Até1ano
VBBRON NM 234 302 68 Até1ano
VBBRON NM 222 199 (23) Até1ano
VBBRON NM 258 187 (71) Até1ano
CCROFMON NM 57 85 28 Até1ano
4.105 6.394 2.289
Compra de op¢ao de venda
B3SAON NM 1.386 1.347 (39) Apds1ano
RAIZPN N2 521 470 (51) Até1ano
RAIZPN N2 224 364 140 Até1lano
BBASON NM 172 164 (8) Até1lano
RENTON NM 120 122 2 Até1lano
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UGPAON NM 275 85 (190) Até1ano
MOVION NM 223 67 (157) Até1ano
2.921 2.619 (303)
Venda de opgdo de compra
RENTON NM (98) - 98 Até1lano
VBBRON NM (96) (12) 84 Até1lano
BBASON NM (151) (19) 132 Atélano
VBBRON NM (72) (28) 44 Até1lano
ARZZON NM (319) (51) 268 Até1lano
VBBR FMON NM (92) (65) 27 Até1lano
RAIZPN N2 (283) (78) 205 Atélano
NU US (566) (95) 471 Até1ano
RAIZPN N2 (510) (128) 382 Atélano
WEGEON NM (142) (144) (2) Até1lano
ITUBPN N1 (206) (181) 25 Até1lano
MOVION NM (163) (193) (30) Até1lano
SMFTON NM (90) (291) (201) Até1ano
UGPAON NM (275) (366) (91) Até1lano
CYREON NM (193) (432) (239) Até1ano
CYREON NM (187) (561) (374) Até1lano
B3SAON NM (2.795) (702) 2.093 Apds1lano
(6.238) (3.346) 2.892
Venda de opgdo de venda
RENTON NM (44) - 44 Até1lano
MOVION NM (70) (7) 63 Até1ano
VBBRON NM (127) 9) 118 Até1lano
VBBRON NM (64) (12) 52 Até1ano
BBASON NM (27) (14) 13 Atélano
CCROON NM (18) (31) (13) Até1lano
SUZBON NM (710) (46) 664 Até1lano
NU US (867) (47) 820 Até1lano
RAIZPN N2 (42) (60) (18) Até1lano
VBBRON NM (100) (80) 20 Até1ano
(2.069) (306) 1.763
Total (1.281) 5.361 6.641

Demonstramos, a seguir os resultados com operagdes no mercado de derivativos obtidos durante o periodo:

2023 2022

Ganhos com derivativos: 95.816 225.257
Opgao de agdo 51.066 24.172
Opgdes de mercadorias e indice 7.057 4.799
Swap 9.844 71.089
Futuros 27.849 125.197
Perdas com derivativos: (89.942) (165.830)
Opgdo de acdo (43.089) (28.703)
Opcgoes de mercadorias e indice (4.987) (4.116)
Swap (17.654) (22.237)
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Futuros (24.212) (110.774)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 5.874 59.427
Spot

O resultado com operagdes de spot no Exercicio findo em 30 de setembro de 2023 totaliza RS (587) (RS
(109) em 2022) e esta registrado em "Demais receitas-Resultado de Spot” e "Demais despesas — Resultado
Spot".

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

Consiste no risco de os ativos do Fundo estarem sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagao dos
mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder
a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos ativos do Fundo, bem como em
funcdo de alteragGes nas expectativas dos participantes do mercado sem que haja mudangas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

Cambial

Consiste no risco de alteragdes nas taxas de juros e cambio dos papéis e ativos em geral, e tais variagdes
podem afetar no desempenho do Fundo. A Gestora ndo tem obrigagdo de realizar operagdes nos mercados
derivativos para administrar a variagdo cambial existente entre a moeda brasileira (Real) e outras moedas e,
mesmo que seja realizada, ndo ha garantia que minimizem a exposi¢do total frente as oscilagdes cambiais,
resultando em aumento ou redugdo no valor das cotas dos Fundos.

Adicionalmente, o Fundo poderd ser afetado por eventos extraordinarios, tais como: moratéria, fechamento
parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos devidos ao
Fundo. O Fundo podera ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes realizadas por meio
de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢do de pagamento de qualquer dos
emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, este
poderad sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo honrar suas obrigacGes ou pagamentos de resgates nos prazos previstos no
seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e
a0s prazos previstos para conversdo em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de decisdo de
investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma definicdo precisa de
variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como variavel ao longo do processo de analise
fundamentalista.
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Com relagdo a mensuracgao do risco da carteira, a abordagem praticada é prioritariamente “bottom-up”, com
énfase na analise especifica de risco de cada um dos ativos. Adicionalmente, a Administradora considera as
questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua implicagdo na concentragdo da carteira.

N3do obstante as diligéncias da Administradora em colocar em prética a politica de investimentos e de
gerenciamento de riscos, as aplicagées do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitas a
flutuacdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda parcial ou total do capital
investido ou, ainda, patrimonio liquido negativo do Fundo, ficando estabelecido que os cotistas, nesta ultima
hipdtese, serdo responsaveis pela realizagdo de aportes adicionais.

Andlise sensibilidade

Em 30 de setembro de 2023, a Administradora elaborou a analise de sensibilidade para a carteira do Fundo-,
com base no principal fator de risco identificado para os ativos investidos (risco de precos das a¢Oes investidas).
Foram elaborados cenarios estimando o impacto sobre o patrimonio liquido, caso ocorresse deterioragdo de
25% e 50% nos precos das a¢Oes investidas e valorizagdo cambial do Real em relagdo ao Ddlar na mesma
magnitude.

Os resultados obtidos estdo expostos na tabela abaixo:

Efeito sobre o PL do
Fundo
Cenario Carteira de Agbes
Queda de 25% -23,71%
Queda de 50% -47,42%

Adicionalmente, como simplificacdo para o impacto de um cenario futuro esperado pelo mercado, a
Administradora utilizou os pregos praticados nos contratos futuros de Ibovespa, como estimativa para a
carteira de a¢Ges do Fundo nos meses seguintes a data-base. Os contratos utilizados tinham vencimento em
junho de 2024 e embutiam variagdo positiva de 7,11%. O impacto sobre o patrimoénio liquido do Fundo, caso a
carteira de agBes atual apresente variagdo semelhante a do indice utilizado, sera de 6,74%, aproximadamente.

A Administradora entende que mudangas nas taxas de juros ndo possuem efeito material direto e observavel
sobre o preco dos ativos do Fundo, considerando que os ativos vinculados a taxas pré-fixadas existentes em
seu portfélio, somam menos de 1% do patrimonio. Efeitos das taxas de juros sobre os valuations das a¢des
investidas sdo varidveis e dificeis de mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo foram
estipulados cenarios para mudangas nos juros brasileiros.

Adicionalmente, apesar de o Fundo possuir em sua carteira, direta e indiretamente, American Depositary
Receipts (“ADRs”) e agGes emitidas nos Estados Unidos, negociadas em ddlares, estes investimentos sdo, em
sua maioria, compostos por a¢des de companhias brasileiras ou expostas primordialmente a economia
nacional. Assim, ainda que existam posi¢cGes em companhias que atuam em areas sensiveis a variagdo cambial,
a Administradora optou por ndo simular o efeito da variagdo cambial sobre a carteira.

Emissoes e resgates de cotas
EmissOes de cotas

Na emissdo das cotas é utilizado o valor da cota de fechamento apurado no primeiro dia util subsequente ao
da efetiva disponibilidade de recursos.
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O valor da cota é calculado diariamente, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do Fundo pelo
numero de cotas no encerramento do dia.

N3o ha taxa de ingresso no Fundo.

Resgate de cotas

Os pedidos de resgates de cotas do Fundo podem ser realizados em qualquer dia util, sendo adotado, para
efeito do pagamento dos resgates, o valor da cota em vigor no 902 (nonagésimo) dia apds o recebimento do
pedido de resgate pela Administradora.

Ao receber o primeiro pedido de resgate de um cotista, tem inicio um periodo de monitoramento de resgates
aplicavel aquele cotista, equivalente a doze meses contados do referido primeiro pedido de resgate (doravante
"periodo de monitoramento de resgates"). A partir dai, a cada aniversario do periodo de monitoramento de
resgates, se iniciara um novo periodo de monitoramento de resgates.

Durante qualquer periodo de monitoramento de resgates, caso a soma dos valores dos pedidos de resgates
efetuados pelo respectivo cotista supere o montante equivalente a 40% (quarenta por cento) do valor total das
cotas detidas pelo cotista na data do inicio do periodo de monitoramento de resgates vigente (doravante o
"valor monitorado"), o valor que superar referido valor monitorado somente serd resgatado na primeira data
de conversao do periodo de monitoramento de resgates subsequente e assim sucessivamente, de forma que
em nenhum periodo de monitoramento de resgates seja resgatado por qualquer cotista valor superior ao valor
monitorado.

Caso um cotista deseje resgatar cotas durante o periodo de monitoramento de resgates vigentes em valor
superior ao valor monitorado aplicavel, este poderd fazé-lo desde que converta os pedidos de resgate
efetuados em um pedido de resgate da totalidade das cotas detidas. Para este fim, o montante que superar o
valor monitorado aplicavel somente sera resgatado na primeira data de conversao apds o término do periodo
de monitoramento de resgates vigente.

Admite-se que a soma dos valores dos pedidos de resgates efetuados por um cotista dentro de um mesmo
periodo de monitoramento de resgates supere o percentual de 40% (quarenta por cento) descrito acima,
mediante expressa solicitagdo do cotista interessado e desde que (i) a Administradora, a seu livre e exclusivo
critério, concorde com a realizacdo de tal resgate de acordo com as condicdes de liquidez da carteira do Fundo
e (ii) a Pragma, na qualidade de gestora dos demais cotistas, autorize expressamente que tal percentual seja
superado.

O pagamento do resgate de cotas do Fundo deverd ser efetuado no 22 (segundo) dia util subsequente a data
de conversdo.

Caso ultrapassado o prazo acima estabelecido, sera pago ao cotista, pela Administradora, acréscimo de multa
no valor de 0,5% (meio por cento) ao dia de atraso sobre o valor do resgate.

N3o havera taxa de saida no Fundo.
Remuneragdo da administradora

Taxa de administragao

O Fundo paga pelos servigos de gestdo e administragdo, percentual anual fixo de 1,5% (um e meio por cento)
ao ano sobre o valor do patriménio liquido do Fundo, provisionado diariamente, por dia util, e pago
trimestralmente, por periodo vencido. Incidirdo ainda sobre o Fundo as taxas de performance e de qualquer
outra natureza cobradas pelos fundos de investimento junto aos quais o Fundo eventualmente aplique seus
recursos.
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Ascese Fundo de Investimento em Ag¢oes
(Administrado pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O Fundo paga pelos servigos de custédia o percentual maximo de 0,05% sobre o valor do patrimonio liquido
do Fundo.

No Exercicio findo em 30 de setembro de 2023, a despesa de taxa de administra¢do foi de R$ 13.830 (RS 12.830
em 2022), registrada nas contas “Remuneragdo da administragdo” e “Servigos contratados pelo fundo”.

Além da taxa de administracdo estabelecida acima, o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo dos fundos
nos quais porventura invista.

Taxa de performance

A Administradora receberd, ainda, pela prestagao de servicos de gestao, honorarios de performance a ordem
de 20% (vinte por cento) sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pelo Fundo. Para efeito do calculo dos
honorarios de performance, considera-se ganho liquido a diferenca entre o valor da cota diaria e o valor da
cota do dia anterior atualizado pelo IPCA, acrescido do custo de oportunidade.

Os honordrios de performance do Fundo sdo calculados semestralmente, com base nos semestres findos em 3
de maio e 3 de novembro, sendo debitados ao Fundo por periodos vencidos.

Os honordrios de performance sdao apropriados contabilmente de forma diaria, sempre que o valor da cota
diaria superar (i) o valor da cota por ocasido da ultima cobranca de honorarios de performance, atualizado pelo
IPCA acrescido do custo de oportunidade ou (ii) o valor da cota por ocasido da subscri¢do da respectiva cota,
também atualizado pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade, sendo o calculo realizado individualmente
por cota e utilizando-se a mais recente entre as opg¢des (i) e (ii) supra.

O custo de oportunidade sera calculado utilizando as médias anuais do "yield to maturity" dos titulos soberanos
brasileiros (NTN-B), ponderadas pelos volumes negociados no periodo compreendido entre 60 (sessenta) dias
anteriores ao encerramento de cada semestre, levando-se em consideragdo exclusivamente os titulos
indexados ao IPCA com vencimento de no minimo 3 (trés) anos e utilizando-se os dados divulgados pela
ANBIMA no relatério IMA-B (indice Mercado Anbid - B).

No exercicio findo em 30 de setembro de 2023 e 2022 ndo houve despesa de taxa de performance, uma vez
que o Fundo ndo atingiu o benchmark necessario.

Custddia dos titulos da carteira

Os titulos publicos, incluindo aqueles utilizados como lastro para as operagdes compromissadas, estdo
registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil. Os titulos privados
estdo registrados na B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao. As operagdes de futuros, opgdes de agdes, opgdes de futuros
e swap encontram-se registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. As a¢des e os empréstimos de a¢des no
Brasil estdo custodiados na Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custddia (CBLC)e as agGes negociadas no
exterior sdo custodiadas pelo JP Morgan. O controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a
carteira do Fundo esta sob a responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele
contratados.

Transag6es com partes relacionadas
No exercicio findo em 30 de setembro de 2023 o Fundo realizou as seguintes opera¢ées com partes

relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

10
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Ascese Fundo de Investimento em Ag¢oes
(Administrado pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de Administracdo e Dynamo Administracdo de Recursos Administrador
~ 13.830

Gestdo Ltda. /Gestor

Legislacao tributaria

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicavel, é apurado no momento do
resgate a aliquota de 15%.

Na apuragdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de investimento poderao
ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no mesmo Fundo ou em
outro fundo de investimento com a mesma classificagdo tributdria e administrado pela mesma pessoa juridica
em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificos ndo sofrem retencao
do Imposto de Renda.

Politica de distribuicdo dos resultados
Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do valor das cotas,
de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgag¢do das informagGes
A divulgagdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia, inclusive por meio
de correio eletronico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos ultimos exercicios sdo as seguintes:

Data Rentabilidade (%) Patrimonio liquido médio
Exercicio findo em 30 de setembro de 2023 6,07 860.498
Exercicio findo em 30 de setembro de 2022 (23,07) 854.784

Demonstragdo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio

Data da cota Liquido médio Mensal Acumulada
30/09/2022 153,899065

31/10/2022 163,473423 877.024 6,22 6,22
30/11/2022 152,685355 872.638 (6,60) (0,79)
31/12/2022 148,121450 805.131 (2,99) (3,75)
31/01/2023 154,963534 823.109 4,62 0,69
28/02/2023 147,701404 834.302 (4,69) (4,03)
31/03/2023 138,576155 786.484 (6,18) (9,96)
30/04/2023 138,057059 764.713 (0,37) (10,29)
31/05/2023 154,724960 831.957 12,07 0,54
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Ascese Fundo de Investimento em Ag¢oes
(Administrado pela Dynamo Administracao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2023 e de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

30/06/2023 167,939007 923.966 8,54 9,12
31/07/2023 175,796466 946.343 4,68 14,23
31/08/2023 164,717703 948.337 (6,30) 7,03
30/09/2023 163,235199 902.369 (0,90) 6,07

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos em fundos
nao sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor
de Créditos.

Demandas judiciais
N3o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer desses
contra a administragdo do Fundo.

Contrato de prestacao de servigos de controladoria e custodia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e custddia, relativos
a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor
A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratagdo de servicos prestados pela

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de Investimento por ela
administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam
a independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo
deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses
deste.

Outras informagées

A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM 175, em 23 de dezembro de 2022, que
dispGe sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagao de informagdes dos fundos de investimento, bem
como sobre a prestacdo de servigos para os fundos, em substituicdo a Instrugdo CVM 555. A nova resolugdo
entrou em vigor a partir de 2 de outubro de 2023, tendo os fundos em funcionamento a obrigagado de se adaptar
até 31 de dezembro de 2024.

Informacgdes adicionais
Contador:

Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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