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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracgdes financeiras

A

Administradora e aos cotistas do

1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ac¢des
Rio de Janeiro — RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do 1235 Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento em Ac¢des (“Fundo”), administrado pela Dynamo Administracéo de
Recursos Ltda. (“Administradora”), que compreendem o demonstrativo da composi¢éo e
diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2024 e a respectiva demonstracdo da
evolucdo do patrimbnio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras
informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ac¢bes em 31 de
marco de 2024 e o desempenho de suas operagfes para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na segdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstra¢des financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, nao
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagéo de cotas de fundos investidos

Em 31 de marco de 2024, o Fundo possuia aproximadamente 100,00% do seu patriménio
liquido representado por aplicagdes em cotas de fundo de investimento (“Fundo Investido”),
cuja mensuragao a valor justo se da pela atualizagcdo do valor da cota do Fundo Investido
divulgado pela Administradora. O Fundo Investido investe substancialmente em ativos
financeiros mensurados ao valor justo, ativamente negociados e para 0s quais 0S pregos e
indexadores/parametros sao observaveis no mercado, registrados e custodiados em 0Orgéos
regulamentados de liquidagcdo e custddia. Devido ao fato desses ativos serem 0s principais
elementos que influenciam o Patriménio Liquido do Fundo, no contexto das demonstracdes
financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como significativo em nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo estéo limitados a:

Avaliar o desenho dos controles internos chaves, definidos pela Administradora, para a
valorizag&o das cotas do Fundo Investido;

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalcular a
valorizacdo das aplicagbes no Fundo Investido, com base na cota divulgada pela
Administradora;

Obter a carteira de investimentos do Fundo Investido na data-base da nossa auditoria, bem
como suas Ultimas demonstragfes financeiras auditadas disponiveis, e avaliar, de acordo
com a composi¢cdo e perfil de risco dos investimentos, a existéncia de algum assunto
significativo que possa impactar o Fundo auditado;

Avaliar as divulgacbes efetuadas nas demonstra¢des financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que sdo aceitaveis os critérios utilizados na mensuracdo e o nivel de
divulgagdo desses ativos financeiros, no contexto das demonstra¢des financeiras tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de mar¢o de 2024.

Outras informac8es que acompanham as demonstrac@es financeiras e o relatério
dos auditores

A administracdo do Fundo é responsavel por essas outras informagcdes que compreendem
a demonstracéo das evolu¢@es do valor da cota e da rentabilidade. Nossa opinido sobre as
demonstracdes financeiras ndo abrange a demonstracao das evolucfes do valor da cota e
da rentabilidade, e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre essa
demonstracao.



Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a
de ler a demonstracdo das evolucdes do valor da cota e da rentabilidade e, ao fazé-la,
considerar se essa demonstracdo esti, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra
forma, aparenta estar distorcida de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcéo relevante na demonstracdo das evolucdes do valor da cota e
da rentabilidade, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este
respeito.

Responsabilidades da Administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A Administradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracfes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a Administradora é responsavel pela
avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracBes financeiras, a ndo ser que a Administradora pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista
para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstra¢des financeiras
Nossos objetivos sédo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢é@o relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢ées podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisées econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢é@o relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo detec¢do
de distorcéo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou
representacoes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.



Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida
significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatorio
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condi¢bes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracfes financeiras,
inclusive as divulgactes e se as demonstraces financeiras representam as correspondentes
transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracées
financeiras do exercicio e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo puablica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo
podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o
interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de junho de 2024

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de marco de 2024

Nome do Fundo: 1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em A¢Ges

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

CNPJ:  44.466.536/0001-72

CNPJ:  72.116.353/0001-62

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Aplicagdes Interfinanceiras de liquidez
Letras Financeiras do Tesouro

Cotas de fundos de Investimentos
Dynamo Cougar Master Fundo de Investimento em Agdes

Total do ativo

Valores a pagar
Taxa de gestdo e administragdo
Auditoria e custddia
Taxa de controladoria
Taxa de Fiscalizagdo - CVM

Patrimonio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Quantidade

78

270.658,67898

Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagdo patrimonio
mil RS mil liquido
10 -

10 -

1.130 1.130 0,46
1.130 1.130 0,46
245.179 100,00

245.179 100,00

246.319 100,46

1.142 0,46

1.069 0,44

37 0,01

29 0,01

7 -

245.177 100,00

246.319 100,46




Demonstracao da Evolugao do Patriménio Liquido

Exercicio findo em 31 de margo de 2024 e periodo de 9 de fevereiro de 2022 (data de inicio das

operacgdes) a 31 de margo de 2023

Nome do Fundo: 1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agdes

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

CNPJ:

CNPJ:

44.466.536/0001-72

72.116.353/0001-62

Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Patrimonio liquido no inicio do exercicio/periodo
Representado por 195.763,284 cotas a RS 791,067044 cada
Representado por 27.550,000 cotas a RS 1.000,000000 cada

Cotas emitidas no exercicio/periodo
36.856,930 cotas
168.213,280 cotas

Patrimonio liquido antes do resultado

Resultado do exercicio/periodo

Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez

Cotas de fundo
Rendas/(despesas) de aplicagdo em cotas de fundo de investimento

Demais receitas
Receitas diversas

Demais despesas

Auditoria e custddia

Outras despesas operacionais
PublicagGes e correspondéncias
Remuneragdo da Administragdo
Servigos contratados pelo Fundo
Taxa de fiscalizagdo CVM

Total do resultado do exercicio/periodo

Patrimdnio liquido no final do exercicio/periodo
Representado por 232.620,214 cotas a RS 1.053,977671 cada

Representado por 195.763,284 cotas a RS 791,067044 cada

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Exercicio findo em

Periodo de 9 de
fevereiro de 2022 a

31 de margo 31 de margo de
de 2024 2023
154.862

27.550
38.250
167.450
193.112 195.000
88 94
55.807 (36.374)
55.807 (36.374)
7 -
7 -
(3.837) (3.858)
(153) (132)
- (7)
(3) (8)
(3.533) (3.583)
(117) (90)
(31) (38)
52.065 (40.138)
245.177
154.862




1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

em Agoes

(Administrado pela Dynamo Administra¢cao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de margo de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O 1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agles iniciou suas
atividades em 9 de fevereiro de 2022, sob a forma de condominio aberto, com prazo
indeterminado de duragdo. O Fundo é administrado e gerido pela Dynamo Administracdo de
Recursos Ltda. (“Administradora” ou “Gestora”).

O Fundo destina-se, exclusivamente, a receber investimentos de investidores qualificados e tem
como cotistas o We Machina Fundo de Investimento em Agdes Investimento no Exterior, gerido
pela We Capital Investimentos Ltda., e o Tera DC Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em AcgOes, gerido pela Tera Investimentos Ltda. O Fundo tem por objetivo
proporcionar a seus participantes valorizacdo real a médio e longo prazo de suas cotas, mediante
aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio liquido em cotas do
Dynamo Cougar Master Fundo de Investimento em A¢des (“Fundo Master”), também administrado
e gerido pela Administradora.

O Fundo Master ndo tem qualquer limite ou restricdo ao uso de derivativos e alavancagem de sua
carteira. Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de
acordo com os ativos integrantes da carteira do Fundo Master, podendo levar, inclusive, a perda do
capital investido no Fundo, ou mesmo ao aporte de capital.

Os investimentos no Fundo ndo sdo garantidos pela Administradora ou por qualquer mecanismo de
seguro, ou ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Os cotistas estdo expostos a
possibilidade de serem chamados a aportar recursos nas situagdes em que o patrimonio liquido do
Fundo se torne negativo.

Apresentacao e elaboragao das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento financeiro, complementadas pelas normas previstas
no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo
de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstragdes financeiras incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuracao e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
qguando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderao ser diferentes dos estimados.



(a)

(b)

(c)

1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
em Agoes

(Administrado pela Dynamo Administra¢cao de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de margo de 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Descri¢do das principais praticas contabeis
Entre as principais prdticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As opera¢Oes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo, reconhecidos no
resultado na rubrica de “Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez”. Por se tratar de
operag0es de curto prazo, o custo atualizado esta proximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundo de investimento

Os investimentos em cotas de fundo de investimento sdao registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, pela variacdo no valor da cota divulgada pela Administradora. A
valorizacdo e/ou desvalorizacdo das cotas de fundo de investimento estdo apresentadas no
resultado na rubrica “Rendas/(despesas) de aplicacdo em cotas de fundo de investimento”.

Gerenciamento de riscos

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdo sujeitos, preponderantemente, aos mesmos
riscos do Fundo Master investido, destacadamente: riscos de mercado, riscos de crédito, liquidez,
cambiais, de instrumentos derivativos, de precificacdo dos ativos, regulatério, de concentragao, de
restricdo de negociagdo e de enquadramento fiscal, o que pode acarretar a impossibilidade de
cumprir com os objetivos de investimento ou perda patrimonial ao Fundo e aos cotistas, podendo
até mesmo incorrer em patrimonio liquido negativo.

a. Tipos de riscos

Mercado

Consiste no risco dos ativos do Fundo e/ou do Fundo Master estarem sujeitos a oscilagcdes nos seus
precos em funcdo da reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos
titulos representativos dos ativos do Fundo e/ou do Fundo Master, bem como em funcdo de
alteracdes nas expectativas dos participantes do mercado sem que haja mudancgas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional.

A redugdo ou 0 aumento nos pregos dos ativos integrantes da carteira de investimentos do Fundo e/ou
do Fundo Master podem ser temporarios, ndo existindo, portanto, garantia de que ndo se estendam
por periodos longos e/ou indeterminados.

Ao utilizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos, o risco de mercado da carteira do
Fundo Master pode ser ampliado por meio de posi¢des direcionais e alavancagem ou reduzido por
meio de operacdes de hedge.
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1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

em Agoes

(Administrado pela Dynamo Administra¢cao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de margo de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Como os recursos necessarios para efetuar operagdes com instrumentos financeiros derivativos sdao
apenas para depdsitos de margem ou prémios de opgbes, na hipdtese de grandes oscilagdes no
mercado, estes poderdo incorrer em perdas superiores ao valor do seu patriménio liquido. Existe
também o risco de distorgdo do prego entre o derivativo (instrumento de hedge) e seu ativo objeto
para as operacdes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo e/ou do
Fundo Master, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, ndo produzir os
efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos cotistas.

Cambial

Consiste no risco de alteragGes nas taxas de juros e cdmbio dos papéis e ativos em geral, e tais
variacBes podem afetar no desempenho do Fundo e/ou do Fundo Master. A Gestora ndo tem
obrigacdo de realizar operagGes nos mercados derivativos para administrar a variagdo cambial
existente entre a moeda brasileira (Real) e outras moedas e, mesmo que seja realizada, ndo ha
garantia que minimizem a exposicao total frente as oscilagdes cambiais, resultando em aumento ou
reducdo no valor das cotas do Fundo e/ou do Fundo Master.

Adicionalmente, o Fundo e/ou o Fundo Master poderio ser afetados por eventos extraordinarios,
tais como: moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo e/ou ao Fundo Master. O Fundo Master podera ainda incorrer em risco de
crédito na liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios.

Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo Master, este podera sofrer perdas, podendo, inclusive, incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou o Fundo Master ndo honrarem suas obrigagdes ou pagamentos
de resgates nos prazos previstos nos seus respectivos regulamentos. Esse risco é associado ao grau
de liquidez dos ativos componentes da carteira do Fundo e/ou do Fundo Master e aos prazos
previstos para conversao em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Enquadramento fiscal

Consiste no risco de haver alteracao da regra tributaria, criacdo de novos tributos, interpretacao
diversa da regra atual sobre incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, a revogacao de isen¢des
vigentes, sujeitando o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos nao previstos inicialmente.

Restrigdo de negociag¢do

Consiste no risco de haver restricao de negocia¢ao de alguns dos ativos componentes da carteira do
Fundo e/ou do Fundo Master por parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de
orgdos reguladores.
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1235 Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento

em Agoes

(Administrado pela Dynamo Administra¢cao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes financeiras em

31 de margo de 2024

Em milhares de reais, exceto quando especificado

b. Controles relacionados aos riscos
O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da Gestora permeia todo o processo de decisao
de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma defini¢do
precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como varidvel ao longo do
processo de analise fundamentalista.

Com relacdo a mensuracdo do risco da carteira do Fundo Master, a abordagem praticada é
prioritariamente “bottom-up”, com énfase na anadlise especifica de risco de cada um dos ativos. O
risco de liquidez do Fundo Master é acompanhado periodicamente pela Administradora por meio
de testes de liquidez, ressaltando-se, porém, que uma menor liquidez nao altera, necessariamente,
os fundamentos e o valor intrinseco dos ativos investidos pelo Fundo Master, ndo sendo
obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou desinvestimento.

Adicionalmente, a Gestora considera as questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua
implicagdo na concentragdo da carteira do Fundo Master.

Ndo obstante as diligéncias da Gestora em colocar em pratica a politica de investimentos e de
gerenciamento de riscos, as aplicagdes do Fundo e/ou do Fundo Master, por sua prépria natureza,
estardo sempre sujeitas a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo, por esse motivo,
ocorrer a perda parcial ou total do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do
Fundo, ficando estabelecido que os cotistas, nesta ultima hipdtese, serdo responsdveis pela
realizacdo de aportes adicionais, devendo o Fundo ser liquidado por deliberagdo da assembleia
geral de cotistas, responsabilizando-se a Administradora pela liquidacdo do eventual patriménio
liqguido negativo.

C. Anilise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2024, a Administradora elaborou andlise de sensibilidade para a carteira do
Fundo Master, com base no principal fator de riscos identificado para os ativos investidos por este
ultimo (risco de precos das agGes investidas). Foram elaborados cendrios para este fator de risco,
estimando o impacto sobre o patriménio liquido, caso ocorresse deterioracao de 25% e 50% nos
precos das acdes investidas pelo Fundo Master.

Os resultados obtidos estao expostos na tabela abaixo:

Efeito sobre o PL do Fundo Master

Cenario Carteira de agoes (*)
Queda de 25% 23,43%
Queda de 50% 46,86%

(*) considerando-se taxa de cGmbio constante
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Adicionalmente, como simplificagdo para o impacto de um cendrio futuro esperado pelo mercado,
a Administradora utilizou os pregos praticados nos contratos futuros de Ibovespa, como estimativa
para a carteira de a¢des do Fundo Master. Os contratos utilizados tinham vencimento em outubro
de 2024 e embutiam variagao positiva de 4,80%. O impacto na cota calculado, caso tal variacdo
ocorra nos meses seguintes a data-base, sera de 4,50%.

A Administradora entende que mudancas nas taxas de juros ndo possuem efeito material direto e
observavel sobre os ativos do Fundo Master, considerando que os ativos de renda fixa pré-fixados
ndo sdo relevantes na carteira do Fundo Master. Efeitos sobre os valuations das ac¢des investidas
sdo variaveis e dificeis de mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo foram
estipulados cenarios para os efeitos esperados para mudangas nos juros brasileiros.

Apesar do Fundo Master possuir em carteira, direta e indiretamente, ADRs e a¢des emitidas nos
Estados Unidos, ambas negociadas em délares, tais ativos sdo basicamente a¢Ges de companhias
brasileiras ou expostas primordialmente a economia nacional. Assim, ainda que existam posi¢des
em companhias que atuam em dreas sensiveis a variagdo cambial, a Administragdo optou por ndo
simular o efeito da variagao cambial sobre a carteira do Fundo Master.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

Na emissdo de cotas do Fundo, o valor da aplicacdo é convertido pelo valor da cota de fechamento
do primeiro dia util subsequente ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor a Administradora, em sua sede ou dependéncias.

O valor da cota é calculado diariamente, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do
Fundo pelo nimero de cotas no encerramento do dia.

O limite minimo de investimento inicial no Fundo é de RS 1.000 (um milhdo de reais), o limite
minimo para movimentacdes subsequentes é de RS 100 (cem mil reais) e o saldo minimo de
permanéncia é de RS 1.000 (um milh3o de reais).

Resgate

E considerada como data de conversdo das cotas, entendendo-se como tal a data de apuracdo do
valor da cota para fins de pagamento dos resgates, o 302 (trigésimo) dia subsequente a entrada do
pedido de resgate na sede da Administradora, ou o primeiro dia util subsequente a essa data, caso

o 309 (trigésimo) dia seja dia ndo util.

O pagamento do resgate de cotas do Fundo é efetuado no segundo dia util subsequente a
conversdo das cotas.
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Remuneragao da Administradora

Taxa de administragao

O Fundo paga pelos servigos de gestdo e administragdo, percentual anual fixo de 1,90% sobre o
valor do patrimonio liquido do Fundo, provisionada diariamente, por dia util, e paga mensalmente,
por periodo vencido.

A Taxa de Administracao engloba a remunerag¢ao da Administradora e dos demais prestadores de
servicos do Fundo, que serdo remunerados diretamente pelo Fundo, na forma que vier a ser
estabelecida em documentos proprios, excetuados aqueles cuja remuneracdo a partir da Taxa de
Administracdo ndo é admitida pela regulamentacdo em vigor.

Ndo estdo incluidas no limite de remuneragdo acima previsto as despesas classificadas como
encargos do Fundo.

O Fundo Master possui taxa de administracao em percentual anual fixo de 0,10% sobre o valor de
seu patrimonio liquido, sendo que a Taxa de Administragdo nao inclui a taxa de administracdo do
Fundo Master.

Além da Taxa de Administracdo, o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo e demais taxas
cobradas pelos demais fundos de investimento junto aos quais o Fundo, eventualmente, aplique
Seus recursos.

No exercicio findo em 31 de marco de 2024, a despesa de taxa de gestdo, administracdo e
controladoria do Fundo foi de RS 3.650 (RS 3.673 em 2023), registrada nas contas “Remuneracio
da Administracdo” e “Servigos contratados pelo Fundo”.

O Fundo paga, pelos servicos de custédia, percentual anual maximo de 0,05% sobre o valor do
patriménio liquido do Fundo, provisionada diariamente, por dia util, e paga trimestralmente, por
periodo vencido.

O Fundo ndo possui taxa de ingresso.

Taxa de performance

O Fundo paga a Administradora, ainda, pela prestacao de servigos de gestao, percentual anual fixo
de 15% sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pelo Fundo (“Taxa de Performance”), com base
no resultado do Fundo, acrescida de ajustes individuais. Para efeito do calculo da Taxa de
Performance, considera-se ganho liquido a diferenca entre o valor da cota diaria e o valor da cota
do dia anterior atualizada pelo indice de Preco ao Consumidor Ampliado (“IPCA”), acrescido do
custo de oportunidade anual varidvel atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos
brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento (“IMA-B Ajustado”).
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O IPCA ¢é o indice de Prego ao Consumidor Ampliado, calculado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (“IBGE”) e utilizado sempre com um més de defasagem em relagdo a sua
divulgacdo, de forma a permitir a sua apropria¢do pro rata dia.

A Taxa de Performance sera apropriada diariamente e debitada do Fundo semestralmente, por
periodos vencidos, sempre que o valor da cota didria superar o valor da Ultima cota, atualizada pelo
IPCA acrescido do custo de oportunidade anual IMA-B Ajustado, em relagao a qual tenha havido
cobranca de honordrios de performance.

O IMA-B Ajustado sera calculado utilizando as médias anuais do yield to maturity dos titulos
soberanos brasileiros (NTN-B), ponderadas pelos volumes negociados no periodo de 60 (sessenta)
dias anteriores ao encerramento de cada semestre, levando-se em consideracdo para tanto,
exclusivamente, os titulos indexados ao IPCA com vencimento de, no minimo, 3 (trés) anos e
utilizando-se os dados divulgados pela Associa¢ao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro
e de Capitais (ANBIMA) no relatério IMA-B (indice Mercado Anbima — B).

Serd deduzido dos resgates de cada cotista um Ajuste de Performance (“AP”), desde que
preenchidas as seguintes condigoes:

Dado que:

VR = valor da cota no dia do resgate;

VS = valor da cota no dia da subscricdo, atualizada pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade de
variavel atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o
vencimento denominados IMA-B Ajustado;

UP = valor da cota no dia em que foi cobrada a taxa de performance pela ultima vez, anteriormente
a data de subscricdo, atualizado pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade variavel atrelado a
média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento
denominados IMA-B Ajustado.

O AP somente serd devido quando VS for menor do que UP e VR for maior do que VS, sendo
calculada da seguinte forma:

a) Caso VR seja menor do que UP, AP = nimero de cotas x (VR-VS ) X 0,15; ou

b) Caso VR seja maior do que UP, AP = nimero de cotas x ( UP-VS ) X 0,15.

No exercicio findo em 31 de mar¢o 2024 e periodo de 9 de fevereiro de 2022 (data de inicio das
operagdes) a 31 de marco de 2023, ndo houve despesa com taxa de performance.

Taxa de saida e Taxa de Liquidez

A data de conversdo de cotas pode, alternativamente, por pedido expresso e por escrito do cotista,
ser o primeiro dia Util subsequente da solicitagdo de resgate. Entretanto, neste caso, sera cobrada
uma taxa de saida (“Taxa de Saida”), a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre o valor do resgate. A
Taxa de Saida arrecadada revertera para o Fundo, em beneficio de todos os cotistas
remanescentes.
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As cotas do Fundo resgatadas em periodo inferior a 12 (doze) meses da respectiva aplicagdo
estardo sujeitas, sem prejuizo das demais taxas e tributos incidentes, ao pagamento de uma taxa de
saida (“Taxa de Liquidez”), equivalente a 3% (trés por cento) do montante resgatado. A Taxa de
Liquidez arrecadada revertera para o Fundo, em beneficio de todos os cotistas remanescentes.

A Taxa de Saida e a Taxa de Liquidez podem ser cobradas de forma cumulativa, desde que
observadas as condi¢des de incidéncia de cada uma delas sobre um mesmo pedido de resgate.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos publicos utilizados como lastro para as operagdes compromissadas, estdo registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (“SELIC”) do Banco Central do Brasil e o controle das
cotas do fundo de investimento que compde a carteira do Fundo estd sob a responsabilidade da
Administradora.

Os servicos de tesouraria, controle e processamento, contabilizacdo e custddia dos titulos da
carteira do Fundo sdo prestados pelo Banco Bradesco S.A.

Transag¢Ges com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 e periodo de 9 de fevereiro de 2022 (data de inicio das
operacdes) a 31 de margco de 2023, o Fundo realizou as seguintes operacBes com partes
relacionadas:

Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicdo Relacionamento
2024 - Taxa de Administradora/
administragdo e gestdo (*) 3.533 Dynamo Adm. Recursos Ltda. Gestora
2023 - Taxa de Administradora/
administragdo e gestdo (*) 3.583 Dynamo Adm. Recursos Ltda. Gestora

(*) As taxas de gestdo e administracdo correspondem ao valor pago pela prestacdo dos servicos de gestdo e
administracdo e ndo contempla os servicos de controladoria e outros servigcos, contratados pelo Fundo e
pagas ao controlador e demais prestadores de servi¢os do Fundo, no montante de RS 117 (RS 90 em 2023).

Legislagdo tributaria
Imposto de renda
. Cotistas

No resgate de cotas, a base de cdlculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisicdo, sendo aplicada a aliquota de 15%.
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Conforme legislagdo em vigor, as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacao diferenciados, nos casos previstos na legislacdo

em vigor ou por medida judicial.

Outros fundos de investimento ndao pagam impostos ao investirem no Fundo.

. Fundo

A carteira de investimentos do Fundo ndo possui nenhuma tributacao.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos da carteira de investimentos do Fundo sdo incorporados ao seu patriménio,
com a correspondente variacdo do valor das cotas, de maneira que todos os condéminos deles
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacdo das informacgoes
A divulgacdo das informacGes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletronico.

Rentabilidade
A rentabilidade calculada com base na varia¢do da cota e o patriménio liquido médio do ultimo
exercicio/periodo sdo os seguintes:

Patriménio
Exercicio/Periodo Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 31 de margo de 2024 33,23 195.998
Periodo de 9 de fevereiro de 2022 (data de inicio das
operacgdes) a 31 de margo de 2023 (20,89) 170.318
Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a Administradora do Fundo que exigissem provisao ou divulgagao em nota
explicativa.

Contrato de prestacao de servigos de controladoria e custdédia

A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.
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Politica de exercicio de direito de voto

O Fundo adota a politica de voto da Administradora como politica de exercicio de direito de voto
em assembleias das companhias nas quais detenha participagdo que estiverem deliberando sobre
assunto de relevante interesse para o Fundo.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratagdo de servigos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda., relacionados a este fundo, que ndo os servicos de auditoria
externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, que principalmente determinam que o auditor
ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem exercer funcGes gerenciais no seu cliente ou
promover os interesses deste.

Outras informagoes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolu¢ao CVM
n2 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informacgGes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestacdo de servicos para os fundos,
revogando, portanto, a Instru¢do CVM n2 555/2014. A referida resolu¢do entrou em vigor a partir
de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marg¢o de 2024, a CVM emitiu a Resolugdao CVM n?2 200, que
posterga o prazo de adaptagao para 30 de junho de 2025. Em 31 de margo de 2024, o Fundo ainda
nao havia se adaptado a nova Resolucao.

Contador:
Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1SP213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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Anexo - Demonstragdo das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade (N3do auditada)

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio
Data da cota liquido médio Mensal Acumulada

31/03/2023 791,067044

28/04/2023 788,026692 153.474 (0,38) (0,38)
31/05/2023 882,519459 167.038 11,99 11,56
30/06/2023 955,018436 185.002 8,22 20,73
31/07/2023 1.001,150968 189.329 4,83 26,56
31/08/2023 936,006296 189.485 (6,51) 18,32
29/09/2023 927,354552 183.767 (0,92) 17,23
31/10/2023 880,577754 176.454 (5,04) 11,32
30/11/2023 1.001,669417 188.212 13,75 26,62
29/12/2023 1.037,119232 201.942 3,54 31,10
31/01/2024 999,869034 236.204 (3,59) 26,39
29/02/2024 1.035,844574 237.231 3,60 30,94
28/03/2024 1.053,977671 243.355 1,75 33,23

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos

em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.
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