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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

A

Administradora e aos cotistas do

Dyn Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Acdes —
Investimento no Exterior

Rio de Janeiro — RJ

Opinido
Examinamos as demonstracfes financeiras do Dyn Global Fundo de Investimento em
Cotas de Fundo de Investimento em AgBes — Investimento no Exterior (“Fundo”),

administrado pela Dynamo Administracdo de Recursos Ltda. (‘Administradora”), que
compreendem o demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de
dezembro de 2022 e a respectiva demonstragdo das evolug¢des do patrimdnio liquido para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracbes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira do
Dyn Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agbes —
Investimento no Exterior em 31 de dezembro de 2022 e o desempenho de suas operacdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicdveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrucdo n° 555/14 da
Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secdo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras . Somos independentes em relagdo ao Fundo de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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(i)

(iii)

(iv)

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram
0s mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na
formacdo de nossa opinido sobre essas demonstracBes contabeis e, portanto, ndo
expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Valorizagdo de cotas de fundos investidos

Em 31 de dezembro de 2022, o Fundo possuia 99,94% do seu patrimdnio liquido
representado por aplicacdes em cotas de fundo de investimento (“Fundo Investido”), cuja
mensuracdo do valor justo se da pela atualizagdo do valor da cota do Fundo Investido,
divulgado pela Administradora. Esse fundo investe substancialmente em ativos financeiros
mensurados ao valor justo, ativamente negociados e para 0S quaiS 0S precos e
indexadores/parametros sdo observaveis no mercado, registrados e custodiados em
orgéos regulamentados de liquidagdo e custddia. Devido ao fato desses ativos serem 0s
principais elementos que influenciam o Patrim6nio Liquido do Fundo, no contexto das
demonstragdes financeiras como um todo, esse assunto foi considerado como significativo
para nossa auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto:
Os nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nédo se limitaram a:

Avaliar o desenho dos controles internos chaves, definidos pela Administradora, para a
valorizagéo das cotas do Fundo Investido;

Com o auxilio de nossos especialistas em instrumentos financeiros, recalcular a
valorizagdo das aplicagbes no Fundo Investido, com base na cota divulgada pela
Administradora;

Obter a carteira de investimentos do Fundo Investido na data-base da nossa auditoria, bem
como suas Ultimas demonstragfes financeiras auditadas disponiveis, e avaliar, de acordo
com a composicdo e perfil de risco dos investimentos, a existéncia de algum assunto
significativo que possa impactar o Fundo auditado;

Avaliar as divulgacdes efetuadas nas demonstragdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos,
consideramos que s&@o aceitaveis os critérios utilizados na mensuracdo e o nivel de
divulgacdo desses ativos financeiros, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022.

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes relativos ao periodo de 29 de abril de 2021 (data do inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2021, apresentados para fins de comparacéo, foram
auditados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 30 de
marco de 2022 , sem qualquer modificacdo de opinido sobre essas demonstracdes
financeiras.



Responsabilidade da Administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracdo € responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracBes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos fundos de investimento regulamentados pela Instrugdo n°® 555/14 da CVM e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao
de demonstragBes contabeis livres de distor¢céo relevante, independentemente se causada

por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstracdes financeiras, a administracéo é responsavel, dentro das
prerrogativas previstas na Instrucdo n° 555/14 da CVM, pela avaliacdo da capacidade do
Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacgoées.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracfes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢cdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude
ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo
da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demonstra¢cées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo
de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omisséo ou
representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela Administradora, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar davida



significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério
de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras ou incluir
modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentacado geral, a estrutura e o conteldo das demonstrac6es financeiras,
inclusive as divulgacbes e se as demonstracdes financeiras representam as
correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacéo adequada.

Comunicamo-nos com a Administradora a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administradora, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes
contabeis do periodo e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso
relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma
perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 30 de margo de 2023
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

r

Lino Marti‘ns da Silva Junior
Contador CRC RJ-083314/0-7



Demonstrativo da Composicao e Diversificacao da Carteira

Més/Ano: 31 de dezembro de 2022

Nome do Fundo: DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agdes - Investimento no
Exterior
Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.

CNPJ:  41.572.486/0001-10

CNPJ:  72.116.353/0001-62

Aplicagdes - Especificagdes

Disponibilidades
Banco Bradesco S.A.

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Letras do Tesouro Nacional

Cotas de fundo de investimento
Dynamo Global Master Fundo de Investimento em
Agdes — Investimento no Exterior

Valores a receber
Resgate de cotas de fundo

Total do ativo

Valores a pagar
Cotas a resgatar
Taxa de gestdo
Auditoria e custédia
Taxa de controladoria

Patrimonio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Quantidade

1.131

848.685,25375

Custo Mercado / % sobre o
Total RS Realizagdo patriménio
mil RS mil liquido
10 -

10 -

1.058 1.058 0,35
1.058 1.058 0,35
297.627 99,94

297.627 99,94

5.000 1,68

5.000 1,68

303.695 101,97

5.881 1,97

5.000 1,68

782 0,26

62 0,02

37 0,01

297.814 100,00

303.695 101,97




Demonstracao da Evolucao do Patriménio Liquido

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2022 e periodo de 29 de abril de 2021 (inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2021

Nome do Fundo: DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agdes - CNPJ: 41.572.486/0001-10
Investimento no Exterior

Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62

Valores em milhares de reais, exceto o valor unitario das cotas

Periodo de 29 de
abril de 2021 a 31
de dezembro de

2022 2021
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 498.949,521 cotas a RS 1.052,116847 cada 524.953

Representado por 495.000,000 cotas a RS 1.000,000000 cada 495.000
Cotas emitidas no exercicio

13.749,158 cotas 13.750
Cotas resgatadas no exercicio

102.416,889 cotas (102.417)

9.799,637 cotas (9.800)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio 25.417 (199)
Patrimonio liquido antes do resultado 447.953 498.751
Resultado do exercicio
Rendas de aplicagoes interfinanceiras de liquidez 266 129
Cotas de fundos (146.230) 33.340

Resultado com aplicagdes em cotas de fundo (146.230) 33.340
Outras despesas (4.175) (7.266)
Auditoria e custddia (259) (248)
PublicagGes e correspondéncias (5) (4)
Remuneragdo da administragdo - (3.245)
Servigos contratados pelo Fundo (3.871) (3.757)
Taxa de fiscalizagdo (40) (12)

Total do resultado do exercicio (150.139) 26.203

Patrimonio liquido no final do exercicio
Representado por 396.532,632 cotas a RS 751,046160 cada 297.814
Representado por 498.949,521 cotas a RS 1.052,116847 cada 524.953

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.



DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Ag¢des — Investimento
no Exterior (“Fundo”) iniciou suas atividades em 29 de abril de 2021 sob a forma de condominio
aberto com prazo indeterminado de duragao.

O Fundo é destinado, exclusivamente, a investidores qualificados e terd como Unico cotista o DYN
Global Ddlar Advisory Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Agdes
Investimento no Exterior (“Unico cotista”), gerido pela XP Allocation Asset Management Ltda., e
administrado pela XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios. O Fundo
tem por objetivo proporcionar a seus participantes a valorizagao real de suas cotas a longo prazo,
mediante aplicagdo de, no minimo, 95% do seu patriménio liquido em cotas do Dynamo Global
Master Fundo de Investimento em AcBes — Investimento no Exterior ("Fundo Master”), também
administrado pela Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. (“Administradora”).

O objetivo do Fundo Master é proporcionar a seus participantes a valorizagao real de suas cotas a
longo prazo, mediante aplicacdo de recursos, direta ou indiretamente, por meio de veiculos
constituidos no Brasil ou no exterior, em carteira diversificada de titulos e valores mobiliarios,
preponderantemente no exterior, tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de
acGes admitidas a negociagcdo no mercado a vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de
balcdo organizado, e a variagdao cambial dos investimentos detidos no exterior em relagdo ao Real,
observadas as limitagGes legais e regulamentares em vigor. O Fundo Master pode realizar
operagOes nos mercados de derivativos, para fins de protecdo das posi¢Bes detidas a vista e
exposi¢do da carteira ou alavancagem.

Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicac6es em Fundo ndo sao garantidas pela Administradora, Gestora, por qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC).

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Dynamo Internacional Gestao de Recursos Ltda.
(“Gestora”).

A Dynamo Capital LLP é responsdvel pelos servicos de consultoria de investimentos (“Consultora”).

Apresentacao e elaboragdo das demonstracoes financeiras

As demonstragoes financeiras sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contdabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

As demonstracgdes financeiras incluem, quando aplicdvel, estimativas e premissas na mensuragao e
avaliagdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidagdao financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.



(a)

(b)

(c)

(a)

DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Praticas contdbeis
Entre as principais prdticas contdbeis adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
A Administradora adota o regime de competéncia para o registro das receitas e despesas.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As opera¢des compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido com base na taxa de remuneracdo, reconhecido na rubrica
“Rendas de aplicagbes interfinanceiras de liquidez”. Por se tratar de operagdes de curto prazo, o
custo atualizado estd préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo custo de aquisicao e
atualizados, diariamente, peloa variagdo no valor da cota divulgada pela Administradora. A
valorizacdo e/ou a desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas na
rubrica “Resultado com aplicagdes em cotas de fundo”.

Gerenciamento de riscos

Os ativos componentes da carteira do Fundo estdao sujeitos, preponderantemente, aos mesmos
riscos do Fundo Master, destacadamente: riscos dos mercados internos e externos, riscos de
crédito, liquidez, cambiais, de instrumentos derivativos, de precificagdo dos ativos, regulatdrio, de
concentragao, de restricdo de negociacdo, de enquadramento dos investidos conforme definido no
Foreign Account Tax Compliance Act (“FATCA”) e fiscal, o que pode acarretar a impossibilidade de
cumprir com os objetivos de investimento ou perda patrimonial ao Fundo e aos cotistas, podendo
até mesmo incorrer em patrimonio liquido negativo.

Tipos de risco

Mercado

As condi¢cGes econbmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando em
alteracdes nas taxas de juros e de cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral. Tais variacdes
podem afetar o desempenho do Fundo e/ou do Fundo Master. O valor dos ativos que integram a
carteira de investimentos do Fundo e/ou do Fundo Master pode aumentar ou diminuir de acordo com
as flutuacbes de precos e cotacdes de mercado. A reducdo ou o aumento nos precos dos ativos
integrantes da carteira de investimentos do Fundo e/ou do Fundo Master podem ser temporarios, ndo
existindo, portanto, garantia de que ndo se estendam por periodos longos e/ou indeterminados.
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DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Ao utilizar operagdes com instrumentos financeiros derivativos, o risco de mercado pode ser
ampliado por meio de posi¢des direcionais e alavancagem ou reduzido por meio de operagdes de
hedge. Como o0s recursos necessarios para efetuar operacées com instrumentos financeiros
derivativos sdo apenas para depdsitos de margem ou prémios de opg¢des, caso seja permitido ao
Fundo e/ou do Fundo Master alavancar posi¢des, na hipdtese de grandes oscilacdes no mercado,
estes poderdo incorrer em perdas superiores ao valor do seu patriménio liquido. Existe também o
risco de distorcdo do preco entre o derivativo (instrumento de hedge) e seu ativo objeto para as
operacbes de hedge, o que pode ocasionar aumento da volatilidade do Fundo e/ou do Fundo
Master, limitar as possibilidades de retornos adicionais nas operagdes, nao produzir os efeitos
pretendidos, bem como provocar perdas ao cotista.

Cambial

Consiste no risco de alteragdes nas taxas de cambio dos papéis e ativos em geral, e tais variagoes
podem afetar no desempenho do Fundo e/ou do Fundo Master. A Gestora ndo tem obrigacdo de
realizar operagdes nos mercados derivativos para administrar a variagdo cambial existente entre a
moeda brasileira (Real) e outras moedas e, mesmo que seja realizada, ndo hd garantia que
minimizem a exposicao total frente as oscilagGes cambiais, resultando em aumento ou reducdo no
valor das cotas do Fundo.

Adicionalmente, o Fundo podera ser afetado por eventos extraordinarios, tais como: moratoéria,
fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.

Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo e/ou Fundo Master. O Fundo Master podera ainda incorrer em risco de crédito
na liquidacdo das operacdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios.

Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposi¢cdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operag¢des integrantes da carteira do
Fundo Master, este podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo e/ou Fundo Master ndo honrarem suas obrigacGes ou pagamentos de
resgates nos prazos previstos em seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos
ativos componentes da carteira do Fundo e/ou Fundo Master e aos prazos previstos para conversdo
em quantidade de cotas e pagamento dos resgates solicitados.

Risco de enquadramento fiscal

Consiste na alteracdo da regra tributaria, criagdo de novos tributos, interpretacao diversa da regra
atual sobre incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, a revogacdo de isencées vigentes, sujeitando
o Fundo ou seus cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
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(b)

(c)

DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Risco de restricdo de negociagao
Consiste na restricdo de negocia¢do de alguns dos ativos componentes da carteira do Fundo por
parte das bolsas de valores e de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores.

FATCA - “Foreign Account Tax Compliance Act”

Os investimentos diretos ou indiretos do Fundo em ativos americanos, os pagamentos recebidos
pelo Fundo advindos de fonte de renda americana, apds 31 de dezembro de 2013, os rendimentos
brutos decorrentes de venda de propriedade americana recebidos pelo Fundo, apds 31 de
dezembro de 2016, e outros pagamentos recebidos pelo Fundo apds 31 de dezembro de 2016 aos
quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderdo se sujeitar a tributacdo pelo imposto de
renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento), exceto se o Fundo cumprir o
FATCA.

A observancia ao FATCA serd atendida através e em decorréncia do acordo firmado com o
Secretdrio do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o Fundo, representado pela
Administradora, concorda em entregar determinados requisitos no que dizem respeito a retencao
de pagamentos feitos em favor de certos investidores do Fundo ou, se o Fundo for elegivel, por ser
presumido como um Fundo que atente os requerimentos constantes do FATCA.

Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliagdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de
decisdo de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma
defini¢do precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como varidvel ao
longo do processo de analise fundamentalista.

Com relagdo a mensuracao do risco da carteira, a abordagem praticada é prioritariamente “bottom-
up”, com énfase na andlise especifica de risco de cada um dos ativos. Adicionalmente, a
Administradora considera as questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua implicacao
na concentracao da carteira.

N3do obstante as diligéncias da Administradora em colocar em pratica a politica de investimentos e
de gerenciamento de riscos, as aplicagdes do Fundo, por sua propria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuacdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda
parcial ou total do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do Fundo, ficando
estabelecido que os cotistas, nesta ultima hipdtese, serdo responsaveis pela realizacdo de aportes
adicionais.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de dezembro de 2022, a Administradora elaborou analise de sensibilidade para a carteira de
investimentos do Fundo Master, com base nos principais fatores de riscos identificados para os
ativos investidos por este ultimo (risco de precos das agGes investidas e risco cambial). Foram
elaborados cenarios para cada fator de risco em separado, estimando o impacto sobre o
patrimdnio liquido, caso ocorresse deterioragdo de 25% e 50% nos pregos das agdes investidas e
nas taxas de cambio mais relevantes, mais especificamente, délar americano.
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(b)

(a)

DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Os resultados obtidos estdo expostos na tabela abaixo:

Cenario - Queda de: Carteira de Agoes Délar
25% 18,18% 23,61%
50% 36,36% 47,22%

A administradora entende, ainda, que mudancgas nas taxas de juros nao possuem efeito direto
material observavel sobre os ativos do Fundo Master, considerando que ndo ha ativos pré-fixados
no portfdlio. Efeitos sobre os valuations das ag6es investidas, decorrentes de mudanca nas taxas de
juros, sao variaveis e dificeis de mensurar para a carteira como um todo. Dessa forma, ndo foram
estipulados cendrios para os efeitos esperados para mudancas nos juros americanos ou de
qualquer outro pais sobre os seus ativos.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao

As cotas sdo emitidas pelo valor da cota do ultimo dia util de cada més (cota de fechamento). Para
tanto, os recursos devem estar disponiveis até o penultimo dia util do respectivo més no qual
haverd a emissdo das cotas.

O limite minimo de investimento inicial do Fundo é de R$1.000 e o limite minimo para
movimentagdes subsequentes e saldo é de R$100.

Resgate

O resgate de cotas sera efetuado pelo valor da cota no ultimo dia util de cada més. A conversao de
cotas sera feita na data em que sera apurado o valor da cota para efeito do pagamento do resgate
e corresponde ao ultimo dia util do més seguinte a Data de Pedido de Resgate. O pagamento do
resgate de cotas do Fundo é realizado no quinto dia util subsequente a data de Conversao para Fins
de Resgate.

Remuneragao da administragao

Taxa de administragao

O Fundo paga pelos servicos de gestdo e administragdo, e dos demais prestadores de servigos do
Fundo, inclusive da Consultora, o percentual de 1,10% ao ano sobre o valor do patriménio liquido
do Fundo (“Taxa de Administra¢do”).

A taxa de administragdo é calculada e provisionada diariamente, por dia util, sobre o patriménio
liguido do Fundo e, paga trimestralmente, por periodos vencidos.

A Taxa de Administracdo acima estabelecida engloba a remuneracdo da Administradora e dos
demais prestadores de servicos do Fundo, inclusive da Gestora e da Consultora, que serdo
remunerados diretamente pelo Fundo, na forma que vier a ser estabelecida em documentos
proprios, excetuados aqueles cuja remuneracdo a partir da Taxa de Administracdo ndo é admitida
pela regulamentacdo em vigor.
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(b)

DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

O Fundo Master paga pelos servigos de gestdao e administragao o percentual de 0,20% ao ano sobre
o valor do seu patrimoénio liquido.

A taxa de administracdo do fundo ndo compreende a taxa de administracao do Fundo Master.

Além das taxas de administracdo e performance e da taxa de administracdo do Fundo Master, o
Fundo estd sujeito ainda as taxas de administracdo, performance e outras taxas cobradas pelos
demais fundos de investimento junto aos quais o Fundo eventualmente aplique seus recursos.

Em 31 de dezembro de 2022, a despesa de taxa de administracdo foi de RS 3.871 (2021: RS 3.757),
reconhecida na rubrica “Servigos contratados pelo Fundo”.

Taxa de performance

O Fundo paga a Gestora, o percentual de 20% ao ano sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos
pelo Fundo ("Taxa de Performance”), com base no resultado do Fundo, acrescida de ajustes
individuais (método do ajuste). Para efeito do calculo da Taxa de Performance, considera-se ganho
liqguido a diferenca entre o valor das cotas didrias e o valor das cotas do dia anterior atualizada pelo
CPI-US conforme publicado pelo U.S. Bureau of Labor Statistics, acrescido do custo de oportunidade
de 2,5% ao ano.

A taxa de performance é apropriada e debitada ao Fundo mensalmente, por periodos vencidos,
sempre que o valor da cota do ultimo dia util do més superar o valor da ultima cota, atualizada pela
CPI-US acrescido do custo de oportunidade de 2,5% ao ano, em relacdo a qual tenha havido
cobranca de taxa de performance.

Todos os cdlculos relacionados a taxa de performance sdo efetuados considerando o valor das
respectivas cotas convertido para Délares norte americano pela cotagdo BMFXCLC index divulgada
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo no dia do calculo respectivo.

Em 31 de dezembro de 2022, ndo houve reconhecimento de despesa de taxa de performance.
(2021: a despesa de taxa de performance foi de RS 3.245, reconhecida na rubrica “Remuneracdo da
administracdo”).

O Fundo ndo possui taxa de ingresso e taxa de saida.

Custodia dos titulos da carteira
Os titulos publicos utilizados como lastro para as operagées compromissadas estdo registrados no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia (SELIC) do Banco Central do Brasil e o controle das cotas
do fundo de investimento que compde a carteira do Fundo esta sob a responsabilidade do
Administrador do fundo investido.

O Fundo pagara, pelos servicos de custddia, percentual anual mdximo de 0,05% sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo (“Taxa de Custddia”).
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DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, o Fundo realizou as seguintes operagdes com
partes relacionadas:

Despesas com parte relacionada

Despesa Saldo Instituicao Relacionamento
Dynamo Administragdo de Recursos Ltda./ Administradora/
Dynamo Internacional Gestao de Recursos Ltda./ Gestora/

Taxa de Gestdo 3.695 Dynamo Capital LLP Consultora

Tributacao
Cotistas

Imposto de renda
No resgate de cotas, a base de calculo do imposto de renda devido pelos cotistas é a diferenca
positiva entre o valor de resgate e o valor de aquisi¢do, sendo aplicada aliquota de 15%.

Conforme legislacdo em vigor as eventuais perdas apuradas no resgate das cotas podem ser
compensadas com eventuais rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias posteriores, no
mesmo ou em outros fundos detidos pelo investidor no mesmo administrador, desde que sujeitos a
mesma aliquota do imposto de renda.

A forma de apuracdo e retencdo de imposto de renda na fonte descrita acima ndo se aplica aos
cotistas que estdo sujeitos a regimes de tributacdo diferenciados, nos casos previstos na legislacdo
em vigor ou por medida judicial.

Fundo
A carteira de investimentos do Fundo ndo esta sujeita a nenhuma tributagao.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos da carteira de investimentos do Fundo sdo incorporados ao seu patriménio,
com a correspondente variacdo do valor das cotas, de maneira que todos os conddominos deles
participem proporcionalmente a quantidade de cotas possuidas.

Politica de divulgacdo das informagdes

A divulgagdo das informagdes do Fundo ao cotista é realizada através de correspondéncia, inclusive
por meio de correio eletronico.
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DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢des - Investimento no Exterior
(Administrado pela Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstragoes financeiras em

31 de dezembro de 2022

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Rentabilidade do Fundo
A rentabilidade calculada com base na varia¢do da cota e o patrimonio liquido médio dos exercicios
foram os seguintes:

Rentabilidade Patrimonio
Exercicios findos em/periodo (%) liquido médio
31 de dezembro de 2022 (28,62) 352.392
29 de abril a 31 de dezembro de 2021 5,21 512.277

Demandas judiciais

Ndo ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer seja destes contra a Administradora do Fundo que exigissem provisdo ou divulga¢cdo em nota
explicativa.

Contrato de prestacao de servigos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacdo de outros servigos e politica de independéncia do auditor

Em atendimento a Instrucdo n° 381/03 da CVM, informamos que a Administradora, no exercicio,
ndao contratou nem teve servigos prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda.,
relacionados a este Fundo por ele administrado que n3ao os servigos de auditoria externa, em
patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa. A politica adotada atende aos
principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Eventos subsequentes

Em 2 de janeiro de 2023, a Administradora divulgou Fato Relevante informando que deixard de
atuar como Administradora e Gestora do Fundo e que a atual prestadora dos servicos de
consultoria, Dynamo Capital LLP, se tornard uma empresa independente, deixando de integrar o
grupo Dynamo. Até a emissdao dessas Demonstracdes Financeiras, ndo houve contratacdo de um
novo administrador ou gestor para o Fundo.

Informagdes adicionais
Contador:
Ricardo Ignacio Rocha

CRC 1 SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos
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DYN Global Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de

Investimento em A¢odes - Investimento no Exterior

(Administrado pela: Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda.)

Notas explicativas as demonstra¢Ges contabeis em

31 de dezembro de 2022 e periodo de 29 de abril de 2021 (inicio das atividades) a 31 de
dezembro de 2021

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Demonstrag¢ao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade (ndo auditada)

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio

Data da cota liquido médio Mensal Acumulada
31/12/2021 1.052,116847

31/01/2022 950,885282 502.501 (9,62) (9,62)
28/02/2022 879,731687 451.634 (7,48) (16,38)
31/03/2022 779,188987 395.164 (11,43) (25,94)
30/04/2022 750,894874 367.665 (3,63) (28,63)
31/05/2022 698,373297 331.277 (6,99) (33,62)
30/06/2022 694,392428 314.509 (0,57) (34,00)
31/07/2022 757,519545 328.592 9,09 (28,00)
31/08/2022 728,142565 329.437 (3,88) (30,79)
30/09/2022 723,352297 309.718 (0,66) (31,25)
31/10/2022 725,935693 299.507 0,36 (31,00)
30/11/2022 749,530710 306.538 3,25 (28,76)
31/12/2022 751,046160 301.924 0,20 (28,62)

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sao garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.



