REGULAMENTO
DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES
CNPJ/ME n° 73.232.530/0001-39

CAPITULO 1 - DO FUNDO

Artigo 12 - O DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES, doravante designado, abreviadamente, “FUNDQ”, constituido sob a forma de condominio aberto,
com prazo indeterminado de duragao, é regido pelo presente regulamento e pelas disposi¢oes legais e
regulamentares que lhe forem aplicaveis.

§ 19 - O FUNDO ¢é destinado exclusivamente a investidores qualificados, conforme definidos na
regulamentacdo aplicdvel em vigor.

§ 22 - Tendo em vista o disposto no paragrafo 12 acima, o FUNDO estd dispensado da elaboracdo de lamina
de informacdes essenciais.

Artigo 22 - O FUNDO é administrado e gerido pela DYNAMO ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede
na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. Ataulfo de Paiva, 1235, 62 andar, inscrita no
CNPJ/ME sob o n?. 72.116.353/0001-62, autorizada pelo Ato Declaratério CVM n2. 2422 para o exercicio
profissional de administracdo de carteira, previsto no Artigo 23 da Lei 6.385/76, doravante designada,
abreviadamente, “ADMINISTRADORA”.

& Unico - Os servicos de tesouraria, controle e processamento, contabilizacdo e custddia dos ativos
financeiros e de escrituracdo da emissdo e resgate de cotas serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n?, Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S3o Paulo, inscrito no CNPJ/ME sob o
n2. 60.746.948/0001-12, autorizado pelo Ato Declaratério CVM n@. 1432, de 27/06/1990, para o exercicio
profissional de custédia de valores mobilidrios, previsto no Artigo 24 da Lei 6.385/76, doravante designado,
abreviadamente, “CUSTODIANTE”.

CAPITULO 2 - DA POLITICA DE INVESTIMENTOS E DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DA CARTEIRA

Artigo 32 - O objetivo do FUNDO é proporcionar a seus participantes valorizacao real a médio e longo prazo
de suas cotas, mediante aplicagdo de, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimonio liquido
em cotas do DYNAMO COUGAR MASTER — FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES, também administrado e
gerido pela ADMINISTRADORA (“FUNDO MASTER”).

§ 12 - O FUNDO buscara aplicar até 100% (cem por cento) do seu patrimdnio liquido em cotas do FUNDO
MASTER.

§ 22 - Os eventuais 5% (cinco por cento) remanescentes do patrimonio liquido do FUNDO poderdo ser
mantidos em depdsitos a vista ou aplicados em:

a) Titulos publicos federais;
b) Titulos de renda fixa de emissdo de instituicdo financeiras;

c) Operacdes compromissadas, de acordo com a regulacdo especifica do Conselho Monetdario Nacional
— CMN;

d) Cotas de fundos de indice que reflitam as variacdes e a rentabilidade de indices de renda fixa;

e) Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa Curto Prazo, Renda Fixa Simples ou
Renda Fixa Referenciado DI, desde que neste ultimo caso o respectivo indicador de desempenho
(benchmark) escolhido seja a variacdo das taxas de depdsito interfinanceiro (“CDI”) ou SELIC; e



REGULAMENTO
DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES
CNPJ/ME n° 73.232.530/0001-39
f) Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrugdo CVM 555/14 e classificados como
Acdes, desde que destinados a investidores qualificados ou ndo qualificados, exceto o Fundo Master.

§ 32 - A descri¢ao detalhada da politica de investimento do FUNDO estd prevista no Anexo | ao presente
regulamento. Os limites estabelecidos no Anexo | deste regulamento devem ser considerados em conjunto e
cumulativamente.

Artigo 42 - O objetivo do FUNDO MASTER é proporcionar a seus participantes valoriza¢do real a médio e longo
prazo de suas cotas, mediante aplicacdo de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros, tendo
como principal fator de risco a variacdo de precos de acGes admitidas a negociacdo no mercado organizado,
observadas as limitagdes legais e regulamentares em vigor.

§ 192 - As aplicacbes do FUNDO MASTER subordinar-se-3o aos requisitos de composicao e diversificacao
estabelecidos pelas disposicdes legais e regulamentares em vigor e deverdo ser oriundas de subscricdes ou
de aquisicOes de ativos financeiros que sejam registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou
objeto de depdsito central, em todos os casos junto a instituicbes devidamente autorizadas pelo Banco
Central do Brasil (“Bacen”) ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) para desempenhar referidas
atividades, nas suas respectivas dreas de competéncia.

§ 22 — N3o se aplicam as disposicGes do paragrafo 12 acima as aplicacées em cotas de fundos de investimento
abertos e de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento abertos.

§ 32 - E permitido ao FUNDO MASTER realizar operacdes de empréstimo de acdes, inclusive para realizagdo
de operacgdes short, desde que tais operacdes sejam cursadas exclusivamente por meio de servico autorizado
pelo Bacen ou pela CVM.

§ 42 - O FUNDO MASTER podera aplicar, direta ou indiretamente, em ativos financeiros no exterior que
tenham a mesma natureza econémica dos ativos financeiros no Brasil que podem ser investidos pelo FUNDO
MASTER (conforme descritos no regulamento do FUNDO MASTER), desde que tais ativos financeiros no
exterior observem, ao menos, uma das seguintes condic¢des:

| — sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragao de ativos, objeto de custédia ou objeto
de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes devidamente autorizadas em seus paises de origem
e supervisionadas por autoridade local reconhecida; ou

Il — tenham sua existéncia diligentemente verificada por seu administrador ou custodiante, desde que tais
ativos sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o
exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assun¢ao ou em outras jurisdi¢cdes,
desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

§ 52 -0 FUNDO MASTER podera realizar operag¢des com derivativos no exterior, bem como aplicar em fundos
de investimento ou veiculos de investimento no exterior, desde que observadas as disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis.

§ 62 - O FUNDO MASTER podera manter exposicdes em mercados de risco, inclusive através da utilizacdo de
instrumentos derivativos, ndo havendo limite maximo para realizacdo de operacdes nos mercados de
derivativos que produzam alavancagem de seu patrimonio.

§ 72 - O FUNDO MASTER podera utilizar os limites maximos de concentracdo por modalidade de ativo e por
emissor previstos na regulacdo vigente.

§ 82 - O FUNDO e o FUNDO MASTER poderdo realizar opera¢cdes nas quais a ADMINISTRADORA ou as
empresas a ela ligadas, bem como as carteiras, os fundos de investimentos e os clubes de investimento por
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ela administrados e/ou geridos atuem, direta ou indiretamente, como contraparte, respeitados os limites
previstos nos respectivos regulamentos.

§ 92 - O FUNDO e o FUNDO MASTER poderdo manter acGes de emissdo da ADMINISTRADORA e/ou de
empresas a ela ligadas em sua carteira nos casos admitidos pela regulamentacao aplicavel.

§ 10 - O FUNDO e o FUNDO MASTER poderdo aplicar em cotas de outros fundos de investimento conforme
os limites previstos em seu regulamento, inclusive fundos geridos pela ADMINISTRADORA e empresas ligadas,
observadas as demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

§ 11 - A descricdo detalhada da politica de investimento do FUNDO MASTER estd prevista em seu
regulamento, o qual esta disponivel nas paginas da CVM e da ADMINISTRADORA na rede mundial de
computadores.

CAPITULO 3 — DOS RISCOS

Artigo 52 - Em razdo da alta concentracao de investimentos pelo FUNDO no FUNDO MASTER, os fatores de
risco do FUNDO sao preponderantemente os mesmos do FUNDO MASTER. Antes de tomar uma decisao de
investimento no FUNDO, os investidores devem considerar cuidadosamente, tendo em vista sua proépria
situacdo financeira e seus objetivos de investimento, todas as informacdes disponiveis neste regulamento e
no regulamento do FUNDO MASTER, em particular, avaliar os principais fatores de risco aos quais os
investimentos no FUNDO e no FUNDO MASTER estdo sujeitos, conforme expostos, de forma ndo exaustiva,
a seguir:

| - Risco de Mercado - como o FUNDO MASTER e o FUNDO contabilizam seus ativos pelo “valor de mercado”,
o FUNDO MASTER e o FUNDO podem estar sujeitos a uma variagao expressiva no prec¢o dos ativos financeiros
gue compdem as suas respectivas carteiras entre as respectivas datas de aquisicdo e de alienagao, o que pode
ocorrer em func¢ao da reacao dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no
exterior, ou a noticias especificas a respeito dos emissores dos ativos financeiros integrantes das carteiras do
FUNDO MASTER e do FUNDO. A queda dos precgos dos ativos integrantes da carteira pode ser temporaria,
ndo existindo, no entanto, garantia de que n3o se estendam por periodos longos e/ou indeterminados;

Il - Risco de Liquidez — o FUNDO MASTER e o FUNDO podem estar sujeitos a redu¢ao acentuada ou mesmo
falta de demanda pelos ativos financeiros que compdem as suas respectivas carteiras, dificultando ou
impedindo a venda de posi¢coes pela ADMINISTRADORA no prego e no momento desejados. A auséncia e/ou
diminuicdo da “liquidez” pode produzir perdas para o FUNDO, para o FUNDO MASTER e/ou a incapacidade,
pelo FUNDO e pelo FUNDO MASTER, de liquidar e/ou precificar adequadamente determinados ativos
financeiros;

Il - Risco de Concentracao - o FUNDO MASTER e o FUNDO podem estar sujeitos a significativa concentracao,
respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em determinadas modalidades de ativos, observadas
as disposicoes constantes da regulamentacdo em vigor e deste regulamento. A concentracdo das carteiras do
FUNDO MASTER e do FUNDO acarreta o comprometimento de uma parcela maior de seus respectivos
patrimoénios em ativos financeiros de poucos emissores ou em uma uUnica ou em poucas modalidades de
ativos, potencializando, dessa forma, o risco nas hipoteses, respectivamente, de inadimplemento dos
emissores dos ativos integrantes das carteiras do FUNDO, do FUNDO MASTER e/ou intermediarios das
operacdes realizadas nas carteiras do FUNDO e do FUNDO MASTER ou, ainda, de desvalorizacdo dos referidos
ativos;

IV - Risco do Uso de Derivativos - os derivativos sdo contratos de liquida¢do futura que podem apresentar,

durante periodos de tempo indeterminado, comportamentos diversos dos ativos nos quais sao referenciados,
|
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visto que seus precos decorrem de diferentes fatores baseados em expectativas futuras. Pelo uso de tais
instrumentos, portanto, o FUNDO MASTER e, consequentemente, o FUNDO, podem estar sujeitos a uma
maior volatilidade em suas carteiras e a variagles significativas no valor de suas cotas. A utilizacdo de
estratégias com derivativos como parte integrante da politica de investimento pode resultar em
significativas perdas patrimoniais para os cotistas do FUNDO MASTER e, consequentemente, aos Cotistas
do FUNDO, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado.

V - Risco de Crédito — o FUNDO e o FUNDO MASTER podem estar sujeitos ao risco de inadimpléncia por parte
das contrapartes e dos emissores dos ativos financeiros componentes de suas respectivas carteiras, tanto
relativamente ao principal como aos respectivos juros de suas dividas, podendo resultar em perda dos
rendimentos e do capital investido pelo FUNDO MASTER e pelo FUNDO. Alteragdes nas condicdes financeiras
dos emissores dos ativos financeiros e/ou na percep¢do, mesmo que ndo fundamentada, que os investidores
tém sobre tais condicGes, bem como alteracées nas condicdes econdmicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liquidez dos ativos desses emissores;

VI - Risco de Restricdo de Negociacdao - o FUNDO MASTER e o FUNDO podem estar sujeitos a restricdes de
negociacdo de alguns dos ativos componentes de suas respectivas carteiras por parte das bolsas de valores e
de mercadorias e futuros ou de 6rgdos reguladores. Essas restricdes podem ser relativas ao volume das
operacdes, a participacdo no volume de negdcios e as oscilagbes maximas de precos, entre outras. Em
situacBes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as condicdes de movimentacdo dos ativos
financeiros da carteira e precificacdo dos ativos poderd ser prejudicada, podendo inclusive ocasionar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO MASTER e do FUNDO, resultando em
aumento ou reduc¢ado no valor de suas cotas;

VIl — Risco Regulatdrio - As eventuais altera¢des e/ou interpretacdes das normas ou leis aplicaveis ao FUNDO
MASTER e ao FUNDO, incluindo, mas nado se limitando, aquelas referentes a tributos e as regras e condi¢des
de investimento, podem causar um efeito adverso relevante ao FUNDO MASTER e/ou ao FUNDO como, por
exemplo, eventual impacto no preco dos ativos financeiros e/ou na performance das posi¢Ges financeiras
adquiridas pelo FUNDO MASTER e/ou pelo FUNDO, bem como a necessidade de o FUNDO MASTER e/ou o
FUNDO se desfazerem de ativos que de outra forma permaneceriam em suas respectivas carteiras;

VIl — Risco Cambial — o FUNDO MASTER e o FUNDO podem estar sujeitos as condi¢des econdmicas nacionais
e internacionais que resultem em altera¢des nas taxas de juros e cambio e nos precgos dos ativos financeiros
em geral, sendo que tais variagdes podem afetar o desempenho do FUNDO MASTER e do FUNDO;

IX - Risco de Mercado Externo - o FUNDO MASTER pode manter em sua carteira ativos financeiros negociados
no exterior e, consequentemente, pode estar sujeito aos requisitos legais ou regulatdrios e as exigéncias
tributdrias relativas aos paises nos quais o FUNDO MASTER invista ou, ainda, a varia¢cdo do Real em relacdo a
outras moedas (conforme Risco Cambial acima). Os investimentos do FUNDO MASTER e do FUNDO estarao
expostos, portanto, a alteracGes nas condi¢des politica, econdmica ou social nos paises onde investe, o que
pode afetar o valor de seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o FUNDO MASTER invista e o Brasil, o que pode interferir na liquidez e
no desempenho do FUNDO MASTER e, consequentemente, do FUNDO;

X — Risco de Mercado Externo — FATCA - de acordo com as previsdes do “Foreign Account Tax Compliance
Act” (“FATCA”), constantes do ato “US Hiring Incentives to Restore Employment” (“HIRE”), os investimentos
diretos ou indiretos do FUNDO MASTER e do FUNDO em ativos americanos, os pagamentos recebidos pelo
FUNDO MASTER e pelo FUNDO advindos de fonte de renda americana apds 31 de dezembro de 2013, os
rendimentos brutos decorrentes de venda de propriedade americana recebidos pelo FUNDO MASTER e pelo
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FUNDO apds 31 de dezembro de 2016 e outros pagamentos recebidos pelo FUNDO MASTER e pelo FUNDO
apo6s 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se atribuir fonte de renda americana, poderdo se sujeitar a
tributacdo pelo imposto de renda americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento), exceto se o
FUNDO MASTER e o FUNDO cumprirem com o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida através e em
decorréncia do acordo firmado com o Secretdrio do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o
FUNDO e o FUNDO MASTER, ambos representados pela ADMINISTRADORA, concordam em entregar
determinados relatdrios e atender a determinados requisitos que dizem respeito a retencdo de pagamentos
feitos em favor de certos investidores do FUNDO MASTER e do FUNDO ou, se o FUNDO MASTER e o FUNDO
forem elegiveis, por serem presumidos como um fundo que atendem os requerimentos constantes do FATCA.
O acordo entre o governo brasileiro e o governo americano (Intergovernmental Agreement — “IGA”, Modelo
1) foi firmado em 23 de setembro de 2014. Qualquer montante de tributos americanos retidos ndo devera
ser restituido pela autoridade fiscal americana (“Internal Revenue Service” — “IRS”). Ao aplicar no FUNDO, os
cotistas reconhecem que o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigacdo prevista na
regulamentacdo do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o IGA relacionado ao FATCA, a fim de
evitar a retencdo prevista nessas regulamentacées (“FATCA Withholding”), ou tomar quaisquer outras
medidas que forem razoavelmente necessarias para evitar tal retencdo sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que, tanto o FUNDO como o FUNDO MASTER poderao,
guando solicitados pela regulamentacdo do FATCA: (i) requerer informacgGes adicionais referentes aos seus
respectivos cotistas e seus beneficidrios finais, bem como formuldrios necessarios para cumprir com as
obrigacdes previstas no FATCA; e (ii) serem solicitados a apresentar relatorios referentes a informacdes
relacionadas aos cotistas e seus beneficidrios finais ao IRS e ao Tesouro Nacional americano, juntamente com
as informacgdes relacionadas aos pagamentos feitos pelo FUNDO e pelo FUNDO MASTER a tais cotistas. Os
potenciais investidores devem consultar seus assessores quanto as informagdes que possam ser requeridas
para apresentacdo e divulgacado ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas circunstancias para
o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no Regulamento do FATCA ou no IGA. Os
investidores também s3o aconselhados a verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas intengdes
de cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA. Caso um investidor seja identificado como
americano nos termos do FATCA, reten¢des americanas poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros
do FUNDO MASTER e, portanto, os resultados decorrentes do FUNDO poderao ser impactados; e

Xl - Risco de Enquadramento Fiscal - podera haver alteracao da regra tributaria, criacdo de novos tributos,
interpretacdao diversa da regra atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou, ainda, a revogacao de
isencdes vigentes, sujeitando o FUNDO MASTER, o FUNDO ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente.

Artigo 62 - O processo de avaliagao e gerenciamento de risco da ADMINISTRADORA permeia todo o processo
de decisdo de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma definicao
precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como varidvel ao longo do processo
de analise fundamentalista. Com relacdo a mensuracdo do risco da carteira, a abordagem praticada é
prioritariamente bottom-up, com énfase na anadlise especifica de risco de cada um dos ativos. O risco de
liquidez é acompanhado periodicamente pela ADMINISTRADORA por meio de testes de liquidez, ressaltando-
se, porém, que uma menor liquidez ndo altera, necessariamente, os fundamentos e o valor intrinseco dos
ativos investidos, ndo sendo obrigatoriamente fator decisivo de investimento ou desinvestimento.
Adicionalmente, a ADMINISTRADORA considera as questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua
implicacdo na concentracdo da carteira.

§ Unico — N3o obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA em colocar em pratica as politicas descritas neste
regulamento, as aplicacbes do FUNDO e do FUNDO MASTER, por sua prépria natureza, estardo sempre

sujeitas a flutuacGes de mercado e aos riscos citados acima, podendo por ocorrer a perda parcial ou total do
|
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capital investido ou, ainda, patrimonio liquido negativo do FUNDO MASTER e, consequentemente, do
FUNDO, ficando estabelecido que os cotistas, nesta Ultima hipétese, nao serdo responsaveis pela realizagdo
de aportes adicionais, devendo o FUNDO, em tal hipdtese, ser liquidado por deliberagao da assembleia geral
de cotistas, responsabilizando-se a ADMINISTRADORA pela liquidagdao do eventual patriménio liquido
negativo.

Artigo 72 — Os cotistas, ao ingressarem no FUNDO, deverao atestar, mediante formalizagdo de termo de
adesdo e ciéncia de risco, que tiveram acesso ao inteiro teor deste regulamento e do regulamento do
FUNDO MASTER, bem como que tém ciéncia dos fatores de risco relativos ao FUNDO e ao FUNDO MASTER,
inclusive, mas nao limitadamente, os riscos decorrentes da possibilidade de significativa concentracdo da
carteira em ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes, que nao ha qualquer
garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO MASTER e pelo
FUNDO, que a concessao de registro para a venda de cotas do FUNDO ndo implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informacodes prestadas ou de adequacdo do regulamento do FUNDO a legislacdao
vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou da ADMINISTRADORA e demais prestadores de
servicos e que as estratégias de investimento do FUNDO e do FUNDO MASTER podem resultar em perdas
superiores ao capital aplicado.

Artigo 82 - Caso a CVM constate descumprimento dos limites de composicao, diversificacdo de carteira e
concentracdo de risco de que trata este regulamento, podera determinar a ADMINISTRADORA, sem prejuizo
das penalidades cabiveis, a convocacao de assembleia geral de cotistas para decidir sobre uma das seguintes
alternativas:

| - transferéncia da administracdo do FUNDO;
Il — incorporacgdo a outro fundo; ou
Il - liquidagao do FUNDO.

§ Unico - O desenquadramento passivo causado por fatos exdgenos e alheios & vontade da
ADMINISTRADORA, que causem alteragcOes imprevisiveis e significativas no patrimoénio liquido do FUNDO ou
nas condi¢des gerais do mercado de capitais, ndo sujeitara a ADMINISTRADORA ao disposto no caput e as
penalidades aplicaveis, desde que ndo ultrapasse o prazo maximo de 15 (quinze) dias consecutivos e nao
implique em alteracdo do tratamento tributario conferido ao FUNDO e aos seus cotistas.

CAPITULO 4 - DA REMUNERAGAO E DOS ENCARGOS

Artigo 92- O FUNDO pagara pelos servigos de gestao e administragdo, percentual anual fixo de 1,90% (um
virgula noventa por cento) sobre o valor do patrimonio liquido do FUNDO, doravante denominada “Taxa de
Administracao”.

§ 12 - A Taxa de Administracdo serd calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da
percentagem referida no caput deste artigo sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO. Esta remuneracao
sera provisionada por dia util e paga a ADMINISTRADORA mensalmente, por periodo vencido, observado o
disposto no § 22 abaixo.

§ 22 - A Taxa de Administracdo acima estabelecida engloba a remuneracdo da ADMINISTRADORA e dos
demais prestadores de servicos do FUNDO, que serdao remunerados diretamente pelo FUNDO, na forma que
vier a ser estabelecida em documentos proprios, excetuados aqueles cuja remuneragdo a partir da Taxa de
Administracdo ndo é admitida pela regulamentacdao em vigor.
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§ 32- Nao estdo inclusas no limite de remuneragao acima previsto as despesas classificadas como encargos
do FUNDO, nos termos do artigo 12 deste regulamento.

§ 42 - O FUNDO MASTER possui taxa de administragdo em percentual anual fixo de 0,10% (zero virgula dez
por cento) sobre o valor de seu patriménio liquido, sendo que a Taxa de Administragdo ndo compreende a
taxa de administragao do FUNDO MASTER.

§ 52 - Além da Taxa de Administracao, o FUNDO estara sujeito, ainda, as taxas de administracdo e demais
taxas cobradas pelo FUNDO MASTER e pelos demais fundos de investimento junto aos quais o FUNDO,
eventualmente, aplique seus recursos (incluindo, sem limitacdo, a taxa de administracdo do FUNDO MASTER,
conforme descrita no paragrafo quarto acima).

Artigo 102 - O FUNDO pagard a ADMINISTRADORA, ainda, pela prestacdo de servicos de gestdo, percentual
anual fixo de 15% (quinze por cento) sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pelo FUNDO, doravante
denominada “Taxa de Performance”, com base no resultado do FUNDO, acrescida de ajustes individuais. Para
efeito do cdlculo da Taxa de Performance, considera-se ganho liquido a diferenca entre o valor da cota diaria
e o valor da cota do dia anterior atualizada pelo indice de Preco ao Consumidor Ampliado — IPCA, acrescido
do custo de oportunidade anual varidvel atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros
(NTN-B) levados até o vencimento, doravante denominado “IMA-B Ajustado”.

§ 12 - O IPCA é o indice de Preco ao Consumidor Ampliado, calculado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE e utilizado sempre com 1 (um) més de defasagem em relacdo a sua divulgacdo, de forma a
permitir a sua apropriacdo pré-rata dia de acordo com o caput deste artigo.

§ 29 - ATaxa de Performance serd apropriada diariamente e debitada do FUNDO mensalmente, por periodos
vencidos, sempre que o valor da cota diaria superar o valor da ultima cota, atualizada pelo IPCA acrescido do
custo de oportunidade anual IMA-B Ajustado, em relagao a qual tenha havido cobranca de honorarios de
performance.

§ 32 - O IMA-B Ajustado sera calculado utilizando as médias anuais do “yield to maturity” dos titulos
soberanos brasileiros (NTN-B), ponderadas pelos volumes negociadas no periodo dos ultimos 2 (dois) meses
anteriores ao encerramento de cada semestre, levando-se em consideragcao para tanto exclusivamente os
titulos indexados ao IPCA com vencimento de no minimo 3 (trés) anos e utilizando-se os dados divulgados
pela Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais — ANBIMA no relatério IMA-
B (Indice de Mercado Anbima — B), conforme divulgado no seu website (www.anbima.com.br).

§ 49 - Visando evitar qualquer socializagdo entre cotistas e com o objetivo de tornar equanime a cobranca da
Taxa de Performance entre os diversos cotistas, sera deduzido dos resgates de cada cotista um Ajuste de
Performance (“AP”), desde que preenchidas as seguintes condicdes:

Dado que:

VR = valor da cota no dia do resgate;

VS = valor da cota no dia da subscricdo, atualizada pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade variavel
atrelado a média dos retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento
denominados IMA-B Ajustado;

UP = valor da cota no dia em que foi cobrada a Taxa de Performance pela ultima vez, anteriormente a data
de subscricdo, atualizado pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade varidvel atrelado a média dos
retornos dos titulos soberanos brasileiros (NTN-B) levados até o vencimento denominados IMA-B Ajustado.

O AP somente sera devido quando VS for menor do que UP e VR for maior do que VS, sendo calculada da
seguinte forma:

a) Caso VR seja menor do que UP, AP = nimero de cotas x (VR - VS) x 0,15, ou
____________________________________________________________________________________________________________________________________|
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b) Caso VR seja maior do que UP, AP = nimero de cotas x (UP - VS) x 0,15.

Artigo 11 - O FUNDO pagar3, pelos servicos de custddia, percentual anual maximo de 0,05% (cinco centésimos
de por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, doravante denominada “Taxa de Custédia”.

§ Unico - A Taxa de Custddia sera calculada na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) da
percentagem aplicavel, nos termos do caput deste artigo, sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.
Esta remuneracgao sera provisionada por dia Util e paga ao CUSTODIANTE mensalmente, por periodo vencido.

Artigo 12 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribui¢Ges federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham
a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicacdo de relatdrios e
informacdes periddicas previstas neste regulamento e na regulamentacao em vigor;

[l - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;
IV - honorarios e despesas do auditor independente;
V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa dos
interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenac¢do imputada ao FUNDO, se for o
caso;

VIl - parcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou dolo
dos prestadores dos servigcos de administragcdo no exercicio de suas respectivas funcdes;

VIl — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto decorrente de ativos
financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidacdo, registro e custddia de operagdes com ativos financeiros e modalidades
operacionais, no Brasil e no exterior;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com certificados ou recibos de
depdsito de valores mobiliarios;

Xl —a Taxa de Administracdo e a Taxa de Performance;

XIl — os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de remunera¢do com base nas taxas
descritas no item Xl acima, nos termos da regulamentacdo em vigor; e

Xl — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

§ Unico - As despesas ndo previstas neste regulamento ou na legislagdo vigente correrdo por conta da
ADMINISTRADORA.

CAPITULO 5 - DA EMISSAO, COLOCACAO E RESGATE DE COTAS
Artigo 13- Ndo havera taxa de ingresso no FUNDO.

Artigo 14 - As cotas do FUNDO correspondem a fra¢des ideais de seu patrimonio, sdo escriturais e
nominativas, conferem os mesmos direitos e obrigacdes a todos os seus titulares e ndo podem ser
transferidas a terceiros, salvo nas hipdteses previstas na regulacao vigente.

____________________________________________________________________________________________________________________________________|
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§ 12- A qualidade de Cotista do FUNDO caracteriza-se pelainscricdo do nome do titular no registro de Cotistas
do FUNDO.

§ 29 — E adotada a sistematica de nimeros fracionarios de cotas.

§ 32- AADMINISTRADORA podera recusar proposta de investimento feita por qualquer investidor, em fungao
das disposi¢Oes trazidas pela legislacdo relativa a politica de prevenc¢do e combate a lavagem de dinheiro ou
por qualquer outro motivo que, na avaliagdo da ADMINISTRADORA, justifique a recusa do investimento.

§ 49 - A ADMINISTRADORA pode suspender, a qualguer momento e a seu exclusivo critério, novas aplicacdes
no FUNDO, desde que tal suspensao se aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A
faculdade de que trata este Pardgrafo ndo impede a reabertura posterior do FUNDO, a critério da
ADMINISTRADORA, a qualquer tempo.

§ 52 - Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos e valores mobilidrios integrantes da CARTEIRA, inclusive
em decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a existente, ou que possam alterar o tratamento
tributdrio do FUNDO ou do conjunto de seus cotistas, em prejuizo desses ultimos, ou em virtude de
dificuldades operacionais decorrentes de aspectos cambiais ou regulatorios, a ADMINISTRADORA poderd
declarar o fechamento do FUNDO para resgates, devendo, nestes casos, tomar as providéncias exigidas na
regulamentagao.

§ 62 - Os recursos depositados pelos investidores para aquisicdo de cotas do FUNDO podem ser feitos por
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou qualquer outro instrumento de transferéncia no ambito do
Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), em moeda corrente nacional.

Artigo 15 - O investimento inicial minimo no FUNDO é de R$300.000,00 (trezentos mil reais), as
movimentacdes minimas subsequentes sdo de RS 30.000,00 (trinta mil reais) e o saldo minimo de
permanéncia é de RS 30.000,00 (trinta mil reais).

Artigo 16 - Serdo observadas as datas abaixo estipuladas para fins de emissao, conversao e resgate de cotas:

(i) Data de Disponibilidade de Recursos para fins de Aplicacdo: E o dia util da efetiva disponibilidade
dos recursos pelo Cotista ao FUNDO, respeitados os horarios estipulados pela ADMINISTRADORA.

(ii) Data de Emissdo de Cotas: E a data em que as cotas serdo emitidas pela ADMINISTRADORA e
corresponde ao primeiro dia util seguinte a Data de Disponibilidade de Recursos para fins de
Aplicacdo.

(iii) Data de Pedido de Resgate: E a data em que o cotista solicita o resgate de parte ou da totalidade
das cotas de sua propriedade, respeitados os horarios estipulados pela ADMINISTRADORA, ou o
primeiro dia util subsequente, caso o pedido nao seja realizado em dia util ou se dé apds os
horérios estipulados.

(iv) Data de Conversdo de Cotas para Fins de Resgate: é o dia Util em que serd apurado o valor da cota
para efeito do pagamento do resgate e corresponde ao 122 (décimo segundo) dia subsequente a
Data de Pedido de Resgate.

(v) Data de Pagamento do Resgate: é a data do efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor liquido
devido ao cotista que efetuou o pedido de resgate e corresponde ao 2° (segundo) dia util

subsequente a Data de Conversdo de Cotas para Fins de Resgate.
|
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§ 12 - As cotas do FUNDO resgatadas em periodo inferior a 12 (doze) meses da respectiva aplicagdo estardo
sujeitas, sem prejuizo das demais taxas e tributos incidentes, ao pagamento de uma taxa de saida, doravante
denominada “Taxa de Liquidez”, equivalente a 3% (trés por cento) do montante resgatado. A Taxa de Liquidez
arrecadada revertera para o FUNDO, em beneficio de todos os cotistas remanescentes.

§ 22 - A Data de Conversao de Cotas pode, alternativamente, por pedido expresso e por escrito do cotista,
ser o primeiro dia util subsequente ao do pedido respectivo. Entretanto, neste caso, sera cobrada uma taxa
de saida, doravante denominada “Taxa de Saida”, a aliquota de 5% (cinco por cento) sobre o valor do resgate.
A Taxa de Saida arrecadada reverterd para o FUNDO, em beneficio de todos os cotistas remanescentes.

§ 32 - A Taxa de Saida e a Taxa de Liquidez podem ser cobradas de forma cumulativa, desde que observadas
as condigOes de incidéncia de cada uma delas sobre um mesmo pedido de resgate.

§ 49 - Sera considerado dia util para todos os fins deste regulamento, inclusive, mas ndo limitadamente,
realizacdo de aplicacdes e resgates junto ao FUNDO, todo dia que ndo seja feriado de ambito nacional,
estadual ou municipal que implique em fechamento da bolsa de valores ou da bolsa de mercadorias e futuros
no Brasil.

§ 52 - O valor da cota sera calculado diariamente, com base na divisdo do patriménio liquido do FUNDO
pelo nimero de cotas no encerramento do dia.

Artigo 17 - O resgate serd efetivado por crédito em conta-corrente ou ordem de pagamento, com a cobranca
das taxas e tributos previstos.

§ 12 - Em casos especiais, por decisdao da ADMINISTRADORA, o resgate podera ser efetuado em ativos
financeiros.

§ 29 - Os resgates em ativos financeiros sé poderdo ser realizados em resgates superiores a 10% (dez por
cento) do patrimonio liquido do FUNDO e mediante autorizacdo da ADMINISTRADORA.

§ 32 - Quando autorizado pela ADMINISTRADORA, o quotista devera enviar os dados de conta de custddia
em seu nome para transferéncia dos ativos, permanecendo inalterados os prazos previstos no artigo 16.

§ 42 - Sera transferido ao quotista o percentual referente ao resgate de cada um dos ativos financeiros que
constituem a carteira, sendo que titulos de renda fixa com liquidez podem ser considerados como disponivel
para tais fins.

Artigo 18 - Caso ultrapassado o prazo estabelecido no artigo 16, serd pago ao cotista, pela ADMINISTRADORA,
acréscimo de multa no valor de 0,5% (meio por cento) ao dia de atraso sobre o valor do resgate.

Artigo 19 - Os proventos recebidos pelo FUNDO, notadamente, mas nao limitado a dividendos e juros sobre
o capital préprio, poderao ser, por deliberacdao da ADMINISTRADORA, distribuidos diretamente aos cotistas
na proporg¢do de suas cotas.

& Unico - O FUNDO poderd, eventualmente, distribuir os proventos referidos no caput deste artigo, na forma
de amortizacdo a todos os quotistas, mediante aviso prévio de 15 (quinze) dias pela ADMINISTRADORA.

CAPITULO 6 - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 20 - Compete privativamente a assembleia geral de cotistas deliberar sobre:

| - as demonstracdes contabeis apresentadas pela ADMINISTRADORA;

Il - a alteracdo do regulamento do FUNDO, exceto na hipétese descrita no § Unico deste artigo;
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Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA ou do CUSTODIANTE;

IV - a transformacao, fusdo, incorporacgao, cisdo ou liquidagao do FUNDO;

V - 0 aumento da Taxa de Administracdao, da Taxa de Performance, da Taxa de Custddia ou o estabelecimento
de outras taxas;

VI - a alteracdo da politica de investimento do FUNDO;

VIl - as hipdteses de amortizagao e resgate compulsoério de cotas que ndo estejam expressamente previstas
neste regulamento (conforme aplicavel); e

VIl — deliberar sobre a prestacdo de fianca, aval, aceite ou coobrigacdo pelo FUNDO sob qualquer outra
forma, nos termos da regulacdo vigente.

& Unico - O regulamento do FUNDO poder4 ser alterado independentemente da deliberacio da assembleia
geral, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM ou de entidade autorreguladora ou de adequacdo a normas legais ou regulamentares ou
for necesséaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais da ADMINISTRADORA ou dos prestadores de
servicos do FUNDO, hipéteses em que devera ser providenciada, no prazo de 30 (trinta) dias da alteracdo, a
necessaria comunicacao aos cotistas, ou envolver reducdo da Taxa de Administracdo, da Taxa de Performance
ou da Taxa de Custddia, hipdteses em que devera ser providenciada a imediata comunicagdo aos cotistas.

Artigo 21 - A convocagao de assembleia geral deve ser encaminhada a cada um dos cotistas e disponibilizada
nas paginas da ADMINISTRADORA e dos distribuidores na rede mundial de computadores, observado o
disposto do artigo 31 abaixo.

§ 12 - Da convocacao constardo, obrigatoriamente, dia, hora e local em que sera realizada a assembleia e,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem deliberadas, ndo se admitindo que sob a rubrica
de assuntos gerais haja matérias que dependam de deliberacdo da assembleia geral.

§ 29 - A convocacdo da assembleia geral devera ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no minimo, da
data de sua realizacao.

§ 32 - A presenca da totalidade dos cotistas supre a falta da convocacgao prevista neste artigo.

§ 42 - A assembleia geral podera ser convocada pela ADMINISTRADORA, pelo CUSTODIANTE ou por cotistas
que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das cotas emitidas pelo FUNDO.

§ 52 - A convocacdo por iniciativa do CUSTODIANTE ou de Cotistas sera dirigida a ADMINISTRADORA, que
devera, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados do recebimento, realizar a convocacado da assembleia
geral, as expensas dos requerentes, salvo se a assembleia geral assim convocada deliberar em contrario

Artigo 22 — Na assembleia geral, que podera ser instalada com qualquer nimero de cotistas, as deliberacdes
poderdo ser tomadas pelo critério de maioria de cotas dos presentes, correspondendo a cada cota um voto,
salvo na hipdtese do artigo 20, inciso VIII acima, na qual deverd ser observado o quérum exigido pela
regulacao.

Artigo 23 - Somente podem votar na assembleia geral os Cotistas do FUNDO, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano.

§ 12 - Os cotistas também poderdo votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica, desde que
comprovadamente recebida a manifestacdo do cotista, pela ADMINISTRADORA, em sua sede ou em endereco
eletrénico a ser previamente informado aos cotistas, até 1 (uma) hora antes do inicio da assembleia geral.
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§ 22 - Aos sdcios, diretores, funcionarios e empresas ligadas a ADMINISTRADORA que sejam cotistas do
FUNDO sera facultada a participagdo e voto nas assembleias gerais, desde que em situagdes que nao
configurem conflito de interesses e observados os requisitos estabelecidos pela regulamentag¢dao em vigor,
devendo ainda ser justificados, por meio do resumo das decisdes da assembleia, os votos por eles proferidos.

Artigo 24 - Sempre que exigido pela regulamentag¢dao em vigor, sera enviado aos Cotistas, no prazo de 30
(trinta) dias da realizagao da assembleia geral, um resumo das decisGes tomadas.

& Unico - Caso a assembleia geral seja realizada nos tltimos 10 (dez) dias do més, a comunicacdo de que trata
o caput podera ser efetuada no extrato de conta relativo ao més subsequente.

Artigo 25 - Anualmente a assembleia geral devera deliberar sobre as demonstra¢des contabeis do FUNDO,
fazendo-o até 120 (cento e vinte) dias apds o término do exercicio social.

CAPITULO 7 - DA FORMA DE DIVULGACAO DE INFORMAGCOES E DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Artigo 26 - A ADMINISTRADORA deve divulgar imediatamente qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou
relacionado ao funcionamento do FUNDO ou aos ativos financeiros integrantes de sua carteira, de modo a
garantir a todos os cotistas acesso as informacdes que possam, direta ou indiretamente, influir de modo
ponderavel no valor das cotas ou na decisdao dos cotistas de adquirir, alienar ou manter tais cotas.

& Unico - A divulgacdo das informacBes a que se refere este artigo devera ser feita por intermédio de
correspondéncia aos cotistas no termo do artigo 31, comunicado através do Sistema de Envio de Documentos
a CVM e mantida na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores da ADMINISTRADORA
e dos distribuidores do FUNDO.

Artigo 27 - O exercicio social do FUNDO tera duracao de 1 (um) ano, com inicio em 12 de abril e término em
31 de margo de cada ano.

Artigo 28 - As demonstracdes financeiras do FUNDO estarao sujeitas as normas de escrituracdo expedidas
pela CVM, serdo auditadas anualmente por auditor independente registrado na CVM e serdo acompanhadas
por relatdrio a respeito das operacgdes e resultados do FUNDO, observado o disposto na regulagdao em vigor.

§ Unico - As deliberacdes relativas as demonstracdes contabeis do FUNDO que n3o contiverem ressalvas
podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso a Assembleia correspondente nao seja instalada
em virtude do nao comparecimento de quaisquer cotistas ou do ndao recebimento pela AMDINISTRADORA de
sua comunicagao escrita ou eletrdnica, nos termos do paragrafo Unico do Artigo 23 acima.

Artigo 29 - AADMINISTRADORA fica desde ja autorizada, caso assim |lhe convenha, a utilizar canais eletrénicos
como meio de correspondéncia e comunicacdo com os cotistas, inclusive para fins de convocacdo de
assembleias gerais e disponibilizacdo de informacdes referentes ao FUNDO.

§ 19 - A utilizacdo de canais eletrdnicos inclui o envio de correios eletrénicos e/ou a disponibilizacdo de
informacgdes na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de computadores.

§ 22 - Caso venha a se utilizar da prerrogativa conferida no caput, a ADMINISTRADORA devera enviar
correspondéncias por meio fisico aos cotistas que fizerem tal solicitacdo de forma expressa.

CAPITULO 8 - DO PATRIMONIO LiQUIDO

Artigo 30 - Entender-se-a por patrimonio liquido do FUNDO a diferenca entre o total do ativo realizavel e do
passivo exigivel.



REGULAMENTO
DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES
CNPJ/ME n° 73.232.530/0001-39

§ Unico - Para se determinar o valor da carteira, serdo observados os critérios estabelecidos pela legislagdo
em vigor.

CAPITULO 9 - DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 31 — A ADMINISTRADORA fica desde ja autorizada, caso assim lhe convenha, a enviar, disponibilizar,
comunicar ou divulgar aos cotistas as informag¢des ou documentos a que se refere este regulamento por meio
de canais eletrénicos, incluindo, mas ndo limitadamente, a rede mundial de computadores (internet),
inclusive nos casos em que se faca necessaria a “ciéncia”, “atesto”, “manifestacdo de voto” ou “concordancia”

dos cotistas, o que podera ser feito por meio eletrénico.

& Unico — Caso venha utilizar da prerrogativa acima conferida, a ADMINISTRADORA deverd enviar
correspondéncias por meio fisico aos cotistas que fizerem tal solicitacdo de forma expressa.

Artigo 32 - A ADMINISTRADORA do FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias
gerais, que disciplina os principios gerais, o processo decisério e as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica, disponivel na pagina da ADMINISTRADORA na rede mundial de
computadores, orienta suas decisdes em assembleias dos emissores de titulos e valores mobilidrios detidos
pelo FUNDO, no intuito de defender os interesses do FUNDO e de seus cotistas. O FUNDO se reserva o direito
de abstencdo do exercicio de voto, ou mesmo o de ndo comparecer as assembleias cuja participacdo seja
facultativa.

Artigo 33 - A ADMINISTRADORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos ativos financeiros
integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de agir, comparecer e votar em assembleias gerais ou especiais.
Pode, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias; adquirir e alienar livremente ativos financeiros,
transigir e praticar, enfim, todos os atos necessarios a administracdo da carteira, observadas as limitacdes
deste regulamento e da legislacdo em vigor especialmente a contratacdo de servigos para os quais ndo esteja
legalmente habilitada.

Artigo 34 - A ADMINISTRADORA manterd em funcionamento servigo de atendimento aos Cotistas, nos dias
Uteis, das 10 as 17 horas, por meio dos canais de atendimentos indicados em sua pagina na rede mundial de
computadores.

Artigo 35 - Fica eleito o foro da cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, com expressa rendncia de
qgualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer a¢des nos processos judiciais relativos
ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste regulamento.

Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.
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ANEXO | AO REGULAMENTO DO DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM ACOES

Descrigdio da Politica de Investimentos do FUNDO

LIMITES POR ATIVO
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislagdo Fundo Descrigao dos Ativos Financeiros

Sem limite Permitido | FUNDO MASTER

Investimento no Exterior: ativos no exterior detidos de forma indireta e
consolidada, por meio da aquisicdo de cotas de fundos de investimento
constituidos no Brasil que invistam no exterior, além de cotas de fundos de
indice referenciados em indices estrangeiros e cotas de fundos de
investimento registrado com base na Instru¢do CVM 555/14 que possuam em
sua denominacdo o sufixo “Investimento no Exterior”, desde que compativeis
com a politica do FUNDO e observada a regulamentagdo em vigor e as
disposi¢cOes deste Regulamento.

GRUPO | - No Até 40%
minimo 95% (Investimento | Permitido
Indireto)

Permitido | Titulos publicos federais.

Permitido | Titulos de renda fixa de emissdo de instituigdes financeiras.

Permitido | Operagdes compromissadas.

GRUPO Il - Até 5% (Investimento | Permitido | Cotas de fundos de investimento em indices de Renda Fixa (Fundos de indice).

Direto) Permitido Cotas de fundos de investimento classificados como Renda Fixa em suas
modalidades: Curto Prazo, Simples e Referenciado (DI ou Selic).

Cotas de fundos de investimento registrados com base na Instrugdo CVM

Permiti
ermitido 555/14 e classificados como AcBes, que ndo o FUNDO MASTER.

Apesar das restricées de o FUNDO aplicar diretamente em determinados ativos, o FUNDO MASTER e eventuais outros os
fundos de investimento nos quais o FUNDO aplique seus recursos podem adquirir tais ativos nos limites dos respectivos
regulamentos.

LIMITES POR EMISSOR
(% do patrimonio do FUNDO)

Legislacao Fundo Emissor
Sem limite Permitido Fundo de investimento da Classe A¢bes
Permitido Instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil
Até 5% Vedado Companbhia aberta
0 Pessoa fisica ou juridica de direito privado que ndo seja companhia aberta ou instituicdo
Vedado ) . h . .
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Além da alta concentragdo de investimentos pelo FUNDO no FUNDO MASTER, o FUNDO MASTER e eventuais outros os fundos
de investimento nos quais o FUNDO aplique seus recursos podem estar exposto a significativa concentragao em determinados
ativos financeiros de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes.

DERIVATIVOS

Hedge e posicionamento com alavancagem Sem limite de alavancagem

O FUNDO podera aplicar em fundos de investimento que utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas
respectivas politicas de investimento.




REGULAMENTO
DYNAMO COUGAR FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO
EM ACOES
CNPJ/ME n° 73.232.530/0001-39

OPERAGOES COM O ADMINISTRADORA E LIGADAS
(% do patrimonio do FUNDO)

. Contraparte ADMINISTRADORA e ligadas, inclusive veiculos de investimento por ela
Sem limite L .
administrados ou geridos.
Até 5% Ativos Financeiros de renda fixa emitidos pela ADMINISTRADORA e ligadas.
Sem limite Cotas de fundos de investimento administrados pela ADMINISTRADORA e ligadas.




