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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes contabeis

Aos Cotistas e a Administradora

Ascese Fundo de Investimento em Acoes
(Administrado pela Dynamo
Administracdo de Recursos Ltda.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes contibeis do Ascese Fundo de Investimento em Ac¢des ("Fundo"), que
compreendem o o demonstrativo da composicao e diversificacao da carteira em 30 de setembro de 2024 e
a demonstracao da evolucao do patriménio liquido para o exercicio findo nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacoes
elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Ascese Fundo de Investimento em Ag¢des em
30 de setembro de 2024, o desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento financeiro.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes contabeis". Somos independentes em
relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Coédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de

nossa auditoria das demonstragdes contabeis como um todo e na
formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes contabeis e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Rua do Russel, 804, 7°, Ed. Manchete, Rio de
Janeiro, RJ, Brasil, 22210-907
T: 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Existéncia e mensuracao dos investimentos

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composicao e Diversificacao da Carteira, as
aplica¢oes do Fundo sdo compostas,
principalmente, por acoes e cotas de fundos de
investimento.

A existéncia dessas aplicacoes em acoes é
assegurada por meio de conciliacbes com as
informacgoes do 6rgao custodiante B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcao.

O administrador do Fundo utiliza os
correspondentes extratos dos fundos investidos
para a confirmacao da existéncia da aplicacdo em
cotas de fundos.

A mensuracao das acoes é obtida por meio de
cotacdo divulgada nas bolsas de valores.

As aplicacOes em cotas de fundos sdo mensuradas
considerando os valores das cotas disponibilizados
pelo administrador dos fundos investidos.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patrimoénio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a existéncia
e mensuracao dessas aplicaces foram consideradas
areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Realizamos o entendimento dos principais
processos estabelecidos para existéncia e
mensuracao dos investimentos do Fundo.

Efetuamos, em base de teste, procedimentos quanto
a existéncia dessas aplica¢oes em acdes por meio do
confronto das informac6es constantes na
composicao e diversificacio da carteira do Fundo
com as informacoes do 6rgao custodiante.

Verificamos, em base de teste, a existéncia das
aplicagoes em cotas de fundos investidos, por meio
do confronto com informacées disponibilizadas
pelo administrador dos fundos investidos.

Comparamos, em base de teste, os valores
utilizados para a mensuracao das acdoes com os
precos divulgados nas bolsas de valores.

Efetuamos, em base de teste, o confronto dos
valores utilizados para mensuracao das aplicagoes
em cotas de fundos com os valores das cotas
disponibilizados pelos administradores dos fundos
investidos.

Obtivemos, em base de teste, o relatorio de
auditoria sobre as tltimas demonstragoes contabeis
disponiveis dos fundos investidos e, quando
considerado apropriado, também dos fundos
investidos por esses fundos. Com base nessas
informacoes, analisamos se ha alguma modificagao
nos relatorios dos auditores ou alguma informacao
com impacto relevante nas demonstragoes
contabeis do Fundo.

Consideramos que os critérios adotados pela
administragio para a existéncia e mensuracao
desses investimentos estao consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.
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Responsabilidades da administracio e da governanca pelas demonstracoes contabeis

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento
financeiro e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracgio de
demonstracoes contébeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgio das demonstracoes contabeis, a administragio é responsavel pela avaliacdo da capacidade
do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées contabeis. A
continuidade das operagoes de um fundo de investimento é, adicionalmente, dependente da prerrogativa
dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstractes contébeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes contabeis

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragoes contabeis, tomadas em conjunto,
estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcées podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracées contabeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgio de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficicia dos controles internos do Fundo.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administracgao.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condicoes que possam levantar davida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atenc¢do em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes contabeis
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ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacées forem inadequadas. Nossas conclusoes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteddo das demonstracoes contabeis, inclusive as
divulgacoes, e se essas demonstrages contabeis representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as
deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas durante
nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstrac¢oes contabeis do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos
esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunica¢do podem,
dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacio para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 27 de dezembro de 2024

/ ne uabr/me’
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
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Demonstrativo da Composicao e Diversificacdao da Carteira

Més/Ano: 30 de setembro de 2024

Nome do Fundo: Ascese Fundo de Investimentos em Agoes CNPJ:  07.046.169/0001-21
Administradora: Dynamo Administragdo de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Cotagao por o
o er n Espécie / . lote de mil ou Custo Merfado~/ % s.obrne ?
Aplicagdes - Especificagbes Quantidade Total RS Realizagdo patrimonio
Forma prego . . Lo
unitério — R$ mil RS mil liquido
Disponibilidades 114 0,01
Banco conta movimento - No exterior 104 0,01
Banco conta movimento 10 -
Debéntures 13.438 9.902 1,07
Vale S.A. 234.058 11.406 7.914 0,86
Localiza Rent a Car 930 1.025 1.008 0,11
Companhia de Locagdo das Américas 910 1.007 980 0,10
Cotas de fundos de Investimentos 189.733 20,60
Dynamo Cougar Master 11.011,68050 120.643 13,10
BEM F.L.R.F. Simples TPF 14.725.958,90371 65.528 7,11
Dyna VII F.I.P. Class A 32,95000 3.562 0,39
Agoes 769.002 781.433 84,83
Eneva S.A. ON 9.225.884 13,97 112.509 128.886 13,99
Vibra Energia S.A. ON 4.564.070 23,40 87.219 106.799 11,59
Suzano Papel e Celulose S.A. ON 1.650.003 54,44 85.692 89.826 9,75
Rede D’or Sdo Luiz S.A. ON 2.830.044 30,93 72.254 87.533 9,50
Natura Cosméticos S.A. ON 5.589.466 14,05 70.642 78.532 8,53
Localiza Rent a Car S.A. ON 1.375.527 41,00 71.917 56.397 6,12
Itausa Investimento Itau S.A. PN 4.518.019 11,07 43.807 50.015 5,43
Cia. de Concessdes Rodoviarias ON 3.861.497 12,10 49.726 46.724 5,07
Weg S.A. ON 745.134 54,39 29.589 40.528 4,40
GPS Participages e Empreendimentos S.A.  ON 1.058.232 18,64 18.729 19.725 2,14
Raia Drogasil S.A. ON 526.908 25,49 40.606 13.431 1,46
Metaldrgica Gerdau S.A. PN 1.193.624 10,92 13.326 13.034 1,42
Vale S.A. ON 194.412 63,51 13.090 12.347 1,34
Itat Unibanco Holding S.A. PN 259.068 36,11 8.977 9.355 1,02
S3o Paulo Alpargatas S.A. PN 1.267.749 6,95 10.274 8.811 0,96
SLC Agricola S.A. ON 179.471 18,20 3.086 3.266 0,35
CM Hospitalar S.A. ON 1.663.917 1,82 22.248 3.028 0,33
Ouro Fino Saude Animal Part. S.A. ON 125.547 20,91 2.821 2.625 0,29
Cia.de Saneamento Basico E.S.P.-Sabesp ON 25.450 90,40 1.705 2.301 0,25
Oceanpact Servigos Maritimos S.A. ON 301.554 6,87 1.746 2.072 0,22
Nu Holdings Ltd. BDR 120.244 12,36 737 1.486 0,16
Diagnosticos da América S.A. ON 386.586 2,69 4.594 1.040 0,11
Sendas Distribuidora S.A. ON 112.916 7,47 1.040 844 0,09
NU Holdings Ltd. 8.577 74,38 361 638 0,07
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A. - Usiminas  ON 82.500 6,01 606 496 0,05
Sdo Paulo Alpargatas S.A. ON 65.250 6,91 564 451 0,05
Mercadolibre Inc. 40 11.181,75 285 447 0,05
Vale S.A. 6.874 63,65 502 438 0,05
VTEX US Equity 6.348 40,54 183 257 0,03
Raizen Energia S.A. PN 28.063 3,10 76 87 0,01
Diagnosticos da América S.A. B. Subsc. 13.245 0,64 85 8
Diagnosticos da América S.A. Dir. 311.687 0,02 6 6 -
Empréstimo de Ag¢oes - Doador 6.962 0,76
Sendas Distribuidora S.A. ON 72.699 25,49 4.114 0,45
Raia Drogasil S.A. ON 154.467 7,47 1.853 0,20
Cia. de Concessdes Rodoviarias ON 38.945 12,10 471 0,05
Eneva S.A. ON 21.749 13,97 304 0,03
CM Hospitalar S.A. ON 54.905 1,82 100 0,01
Diagnosticos da América S.A. ON 18.213 2,69 49 0,01
Nu Holdings Ltd. 3.890 12,36 48 0,01
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A. - Usiminas  ON 2.517 6,01 15 -
Fatura de Empréstimo de Agbes 8 -
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Aplicagdes - Especificagbes

Valores a receber
Juros sobre capital préprio
Prémio de Opgdes - Agdes
Prémio de Opgdes - Futuros
Dividendos e bonificagdes
Opgdes a liquidar
Diferencial Swap
AcOes a liquidar
Ajuste didrio de futuros

Despesas antecipadas
Taxa de Fiscalizagdo - CVM

Total do ativo

Empréstimo de Ag¢des - Tomador
Itat Unibanco Holding S.A.
Raizen Energia S.A.
Cosan S.A. Industria e Comércio
Usinas Sid. de Minas Gerais S.A. - Usiminas
Fatura de Empréstimo de Agles

AcgOes a entregar - Short
Cosan S.A. Industria e Comércio

Cédula de Crédito Bancario
Banco XP

Valores a pagar
Prémio de Opgdes - Futuros
Prémio de Opgdes - Agdes
Taxa de Gestdo e Administragdo
Diferencial Swap

Dividendos e bonificagdes
Auditoria e Custédia
Ac0es a liquidar

Taxa de Controladoria
Ajuste diario de futuros
Outras Despesas
Comissdes e Corretagens

Patriménio liquido

Total do passivo e Patriménio liquido

Cotagdo por

L. . Custo Mercado / % sobre o
Espécie / . lote de mil ou o -
Quantidade Total RS Realizagdo patrimonio
Forma preco mil RS mil liquido
unitario - RS

17.399 1,89
5.375 0,58
4,503 0,42
2.520 0,34
1.951 0,21
1.921 0,21
1.060 0,12
68 0,01
1 -
13 -
13 -
1.005.556 109,16
64.084 6,96
PN 1.641.573 36,11 59.277 6,44
PN 1.224.856 3,10 3.797 0,41
ON 37.378 13,08 489 0,05
PN 78.197 6,24 488 0,05
33 -
19 19 -
ON 1.432 13,08 19 19 -
8.600 0,93
8.600 0,93
11.678 1,27
2.900 0,32
2.438 0,27
3.657 0,26
1.732 0,19
467 0,05
194 0,02
178 0,02
88 0,01
13 -
10 -
1 -
921.175 100,00
1.005.556 109,16

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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Demonstracao da Evolucao do Patrimonio Liquido

Exercicios findos em 30 de setembro de 2024 e de 2023

Nome do Fundo: Ascese Fundo de Investimentos em AgGes CNPJ:  07.046.169/0001-21
Administradora: Dynamo Administra¢do de Recursos Ltda. CNPJ:  72.116.353/0001-62
Valores em R$ 1.000, exceto o valor unitario das cotas
2024 2023
Patrimonio liquido no inicio do exercicio

Representado por 5.140.175,087 cotas a R$ 163,235199 cada 839.058

Representado por 5.567.759,421 cotas a R$ 153,899065 cada 856.873
Cotas resgatadas no exercicio

256.886,421 cotas (2.554)

427.584,334 cotas (4.252)
Variagdo no resgate de cotas no exercicio (47.446) (65.748)
Patrimonio liquido antes do resultado 789.058 786.873
Resultado do exercicio
Rendas e aplicag6es interfinanceiras de liquidez 2.527 2.096
Disponibilidades em moeda estrangeira (284) (1.028)

Rendas/desvalorizagdo de disponibilidade em moeda estrangeira (284) (1.028)
Agbes 83.020 43.160
Dividendos e juros sobre capital préprio 25.446 14.252
Rendas/despesas com empréstimo de agbes 398 1.082
Resultado nas negociacées 44,744 42.787
Valorizagdo/desvaloriza¢do a prego de mercado 12.432 (14.961)
Cotas de fundos 78.247 14.424
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundo de inv. no exterior 77.512 23.814
Rendas/despesas de aplicagdo em cotas de fundos de investimento 735 (9.390)
Renda fixa e outros ativos financeiros (1.659) 2.887
Apropriagdo de rendimentos e valorizagdo/desvalorizagdo a preco de mercado (1.826) 899
Rendas/perdas de titulos e valores mobiliarios no exterior (1.438) (604)
Resultado nas negociagbes 1.605 2.592
Despesas de empréstimos de titulos e valores mobilidrios (296) (306)
Demais receitas 52.892 96.534
Ganhos com derivativos 51.676 95.816
Resultado Spot 1.216 -
Reversdo de taxa de custddia - 718
Demais despesas (82.330) (105.582)
Auditoria e custddia (517) (178)
Corretagens e taxas (576) (788)
Despesas diversas (149) (200)
Perdas com derivativos (67.348) (89.942)
Publicagdes e correspondéncias (6) (6)
Remuneragdo da administragcdo (1.227) (14)
Resultado Spot - (587)
Servigos contratados pelo fundo (12.456) (13.816)
Taxa de fiscalizagdo CVM (51) (51)
Total do resultado do exercicio 132.117 52.185

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 4.883.288,665 cotas a RS 188,638267 cada 921.175

Representado por 5.140.175,087 cotas a RS 163,235199 cada 839.058

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
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(a)

(b)

Ascese Fundo de Investimentos em A¢oes
(Administrado pela Dynamo Administra¢ao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional
O Ascese Fundo de Investimento em Ag¢des (“Fundo”) foi constituido sob a forma de condominio
aberto e iniciou suas atividades em 3 de novembro de 2004, com prazo indeterminado de duragao.

O Fundo destina-se exclusivamente a receber investimentos de fundos de investimento geridos
pela Pragma Gestdo de 'Patriménio Ltda. (“Pragma”), classificados como investidores profissionais.
O Fundo é administrado e gerido pela Dynamo Administracdo de Recursos Ltda.

O Fundo tem por objetivo proporcionar a seus participantes valorizacdo real a médio e longo prazo
de suas quotas, mediante aplicacdo de recursos em carteira diversificada de ativos financeiros,
tendo como principal fator de risco a variacdo de precos de acdes admitidas a negociacdo no
mercado organizado, observadas as limitacOes legais e regulamentares em vigor. O Fundo adota
como filosofia de investimento na gestdao de acGes uma analise exclusivamente fundamentalista,
visando, através de uma postura ativa junto as companhias, retornos consistentes a médio e longo
prazo, com menor preocupacao com a liquidez imediata.

O Fundo ndo tem qualquer limite ou restricdo ao uso de derivativos e alavancagem de sua carteira.
Consequentemente, as cotas do Fundo estdo sujeitas as oscilagcdes positivas e negativas de acordo
com os ativos integrantes de sua carteira, podendo levar inclusive a perda do capital investido ou
mesmo ao aporte de capital.

As aplicagdes em Fundo ndo sdo garantidas pela Administradora, Gestora, de qualquer mecanismo
de seguro ou ainda pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC)

Apresentacdo e elabora¢dao das demonstragoes contabeis

As demonstracGes contabeis sdo elaboradas de acordo com as praticas contdbeis aplicaveis aos
fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (COFI) e pelas orientacGes emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM). As
demonstracbes contabeis incluem, quando aplicavel, estimativas e premissas na mensuragdo e
avaliacdo dos ativos e instrumentos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Desta forma,
quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.

Politicas contabeis significativas
Entre as politicas contabeis significativas adotadas destacam-se:

Reconhecimento de receitas e despesas
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Depdsito em moeda estrangeira

Os depdsitos em moeda estrangeira, contas de movimento junto a bancos no exterior, sdo
registrados pelo saldo em moeda estrangeiras convertido pela taxa do cupom limpo de 1 dia
calculado pela B3 S.A. na data base. O resultado decorrente da variagdo da taxa de cambio é
registrado na rubrica “Rendas/Desvalorizacdo de disponibilidades em moeda estrangeira”.
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(c)

(d)

(e)

(f)

Ascese Fundo de Investimentos em A¢oes
(Administrado pela Dynamo Administra¢ao de Recursos Ltda.)
Notas explicativas as demonstragdes contabeis em

30 de setembro de 2024 e de 2023

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Operagbes compromissadas

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas diariamente pelo
rendimento auferido com base na taxa de remuneragdo e por se tratar de operagdes de curto prazo, o custo
atualizado esta préximo ao seu valor de mercado.

Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sao registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos investidos.

Cotas de fundos de investimento no exterior

As cotas de fundos de investimento no exterior sdo ajustadas pela variacdo no valor da cota
informado pelo Registrar and Transfer Agent, sendo convertidas pela cotacdo em moeda
estrangeira divulgada pelo Banco Central do Brasil, sendo atualizados na periodicidade em que sua
cota é disponibilizada por seu representante legal.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido pela Instrucdo n2 577/16 da CVM, os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencdo de negociacdo, atendendo
aos seguintes critérios para contabilizagdo:

. Titulos para negociagio

Incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o objetivo de serem negociados
frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizadas pelo valor de mercado, em que os ganhos
e/ou perdas realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobilidrios, exceto a¢cdes ndo resgataveis, para os quais haja a intencdo
e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condigoes:

e Que o Fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, esses ultimos
definidos como tais pela regulamentacdo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

e Que todos os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesdo ao regulamento do
Fundo, a capacidade financeira e anuéncia a classificacdo de titulos mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo como mantidos até o vencimento.

Titulos e valores imobiliarios de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios de renda fixa sdo registrados ao custo de aquisicdo, ajustado
diariamente ao valor de mercado. Os titulos publicos federais brasileiros sdo ajustados ao valor de
mercado com base nas cotac¢des divulgadas pela ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais. Os titulos e valores mobiliarios privados sdo ajustados ao valor
de mercado com base na melhor estimativa do Banco Bradesco S.A. (custodiante e prestador de
servigos de controladoria), com a validacdo da Administradora, do valor esperado de realizacdo.
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Os ganhos e/ou perdas sdo reconhecidos no resultado na rubrica de “Apropria¢do de rendimentos
e valorizacdo/desvalorizagdo a preco de mercado”. Os lucros efou prejuizos apurados nas
negociacdes sdo registrados pela diferenga entre o valor de venda e o valor de mercado do titulo no
dia anterior e reconhecidos em “Resultado nas negocia¢des”, quando aplicavel.

O valor de custo dos titulos de renda fixa integrantes da carteira do Fundo, apresentado no
demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira, representam o valor de aquisicdo,
acrescido dos rendimentos apropriados com base na taxa de remuneracdo apurada na data de
aquisicdo, deduzido das amortizagOes, juros recebidos e corrigido pela variacdo cambial, quando
aplicavel.

Agoes e Brazilian Depositary Receipts (BDRs)

As acdes e os BDRs sdo registradas pelo custo de aquisicao, incluindo corretagens e emolumentos.
De acordo com a Instrucdo n? 465/08 da CVM, os ativos de renda variavel sdo valorizados pela
ultima cotacdo didria de fechamento em que o ativo apresentar maior liquidez, da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”), NYSE - New York Stock Exchange e na NYSE Euronext, desde que tenham
sido negociados pelo menos uma vez nos ultimos 90 dias.

Nas operacbes de venda de acbes e BDRs, as corretagens e os emolumentos sdo registrados
diretamente no resultado como despesa. Os ganhos e/ou as perdas ndo realizados sdo
reconhecidos em “Desvalorizacdo/valorizacdo a preco de mercado”, e os lucros ou prejuizos
apurados nas negocia¢des sdo registrados na rubrica de “Resultado nas negociacbes”, quando
aplicavel, incluindo a variacdo cambial sobre as opera¢des com acdes no exterior.

De acordo com a Instrucdo n2 438/06 da CVM, o valor de custo das a¢des, op¢oes de acBes e BDRs
integrantes da carteira do Fundo, apresentado no demonstrativo da composicdo e diversificagdo da
carteira, representa o valor de mercado no ultimo dia do periodo anterior, ajustado pelo custo
médio das compras e vendas ocorridas no exercicio, corrigido pela variagao cambial.

As bonificagdes sdo registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem
modificagdo do valor dos investimentos, quando as respectivas a¢des sao consideradas “ex-direito”
na B3 S.A.

Os dividendos e os juros sobre capital préprio sdo reconhecidos como receita na ocasido em que os
titulos correspondentes sao considerados como “ex-direito” na B3 S.A., NYSE - New York Stock
Exchange e na NYSE Euronext.

Empréstimos de a¢oes

As acBes cedidas e/ou recebidas em empréstimos sdo contratadas e valorizadas pela cotacdo de
fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. Os direitos e/ou as obrigacbes nas
operacBes de empréstimos de a¢des sdo registrados em contas patrimoniais e os ganhos e/ou as
perdas referentes as a¢Ges recebidas em empréstimos sdo reconhecidos no resultado.
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Instrumentos financeiros de derivativos

Futuros

Os contratos de operagdes realizadas no mercado futuro de ativos financeiros e mercadorias sao
ajustados diariamente pela variacdo das cota¢des divulgadas pela B3 S.A. Os ajustes a mercado
desses contratos sdo apurados diariamente por tipo e respectivo vencimento e reconhecidos em
lucros ou prejuizos com ativos financeiros e mercadorias, componentes de “Ganhos com
derivativos” e “Perdas com derivativos”.

Opgoes

Os contratos de op¢des de compra e venda de a¢des e ativos financeiros e mercadorias, lancadas e
a exercer, sdo registrados em contas de compensacdo. O valor dos prémios recebidos e/ou pagos
guando da realizacdo das operacdes é registrado em contas patrimoniais e ajustado ao valor de
mercado com base nos precos informados pelos Boletins Didrios da B3 S.A. Para as op¢bes com
pouca liquidez, utiliza-se o modelo Black&Scholes, quando aplicavel. Os ganhos e/ou as perdas
realizados sdo reconhecidos como lucro e/ou prejuizo em “Ganhos com derivativos” e “Perdas com
derivativos”, respectivamente.

Opg¢oes padronizadas

As operagbes com opcdes sao atualizadas diariamente com base nos pregos divulgados pelas bolsas
de valores onde as operacdes sdo custodiadas, e seus resultados sdo registrados nas rubricas
“Ganhos com derivativos/Perdas com derivativos”.

Operagoes de “swap”

As receitas e despesas provenientes do diferencial a receber e a pagar nas operacdes de “Swap”
ajustadas a mercado sdo registradas diariamente na rubrica “Ganhos com derivativos/Perdas com
derivativos”.

Ativos financeiros
Composicao da carteira

Os ativos financeiros integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento estdo assim
classificados:

Valor de Faixas de
Titulos para negociagao Mercado vencimento
Titulos privados:
Debéntures 9.902 Apds 1 ano
Valores mobiliarios de renda variavel:
AgOes de companhias abertas 781.433 -
AcOes cedidas em empréstimos 6.962 Até 1 ano
Acdes recebidas em empréstimos (64.084) Até 1 ano
Cotas de fundos de investimentos 189.733 -
Total dos titulos para negociagao: 923.946
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Empréstimo de Cédula de Crédito Bancario — Localiza

Em 11 de agosto de 2022, o Fundo emitiu uma Cédula de Crédito Bancario onde o Banco XP S.A.
consta como credor, em virtude dos termos relacionados a operacao de incorporacao de acdes
envolvendo as companhias Unidas S.A. e Localiza Rent a Car S.A. Dentre os termos da operacao, foi
dado o direito de obter empréstimo a uma taxa de 3,5% a.a., pelo prazo de 5 anos, aos acionistas
de Unidas S.A., com base nas suas respectivas participacdes. Conforme Instrucdo CVM 555, Fundos
de Investimento ndo podem contrair empréstimos. Dessa forma, considerando a disparidade entre
a taxa do empréstimo e a praticada pelo mercado (‘CDI”), a Administradora entendeu como
necessario o pedido de aprovacdo a CVM para exercer o direito de emitir uma Cédula de Crédito
Bancaério (“CCB”) nos termos da operacdo, de forma que restasse protegido o direito do Fundo e do
cotista a se beneficiarem dos ganhos relacionados. A CVM emitiu Oficio em 05 de julho de 2022,
onde autorizava a emissdao aos Fundos de Investimento. A operacdo esta registrada a curva e os
custos relacionados sdo apropriados diariamente e reconhecidos como despesas financeiras. O
vencimento da CCB ocorrerda em 18/08/2027 e ndo ha pagamento de juros periddicos, sendo todo o
valor devido liquidado no vencimento. Na emissdo, o Fundo depositou 250.174 acées de Localiza
S.A (“RENT3”), no valor de R$15,973,609.90, equivalentes a 200% do valor de emissdo, conforme

determinado pelos termos da incorporacao de acdes das companhias. Durante o exercicio, o Fundo
depositou 150.000 acdes RENT3 adicionais para manter o nivel de cobertura exigido.

Margem de garantia
Em 30 de setembro de 2024, os valores mobilidrios da carteira do Fundo, vinculados como garantia
de operacgdes de derivativos na B3 S.A. ou com registro na Cetip, estdo discriminados abaixo:

Garantias Valor de Mercado
Valores mobiliarios de renda variavel 142.004
Total dos titulos vinculados como garantia: 142.004

Em 30 de setembro de 2024, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode utilizar estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimentos,
tanto para fins de hedge quanto de posi¢des direcionais e alavancagem, sem limite de exposi¢ao do
valor do seu patriménio liquido.

As operagbes com instrumentos financeiros derivativos sdo realizadas em bolsa e seus valores,
assim como seus prazos de vencimento, estdo demonstrados conforme segue:
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Composigdo da carteira

Futuros
Quantidade de contratos RS mil
Valor de Faixas de
Indexador Compra Venda Posicdo liquida referéncia vencimento
FUT DI1 95 - 95 6.906 Apods 1ano
FUT DOL - (29) (29) 7.931 Atélano
Total 95 (29) 66 14.837
Swap
Valor de Posicdo liquida a
Contrato referéncia Valor atual receber/pagar
Até 1ano
Posicdo Ativa - PTAXV  4.15% ao ano 15.247
Posicdo Passiva - RIO US 15.365 16.979 (1.732)
Posicao Ativa - VALE US 16.390
Posicdo Passiva - PTAXV 6.5 % ao ano 15.416 15.330 1.060
Opgcoes de futuros
Faixas de
Tipo Custo Mercado Resultado vencimento
Compra Opg¢do Venda
OPD DOL (1.321) (668) 653 Apéds 1 ano
OPD DOL (2.068) (1.510) 558 Até 1 ano
(3.389) (2.178) 1.211
Venda Op¢do Compra
OPD DOL 2.045 1.680 (366) Até 1 ano
OPD DOL 548 841 293 Apds 1 ano
2.593 2.521 (73)
Venda Op¢do Venda
OPD DOL (455) (722) (267) Apo6s 1 ano
(455) (722) (267)
Total (1251) (379) 871
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Opgcoes de agoes

Tipo Custo Mercado Resultado Faixas de vencimento
Compra de opg¢do de compra
ENEVON NM 585 520 (66) Até lano
VALEON NM 98 234 136 Atélano
ENEVON NM 23 16 (7) Atélano
706 770 63
Compra Opgdo Venda - Flexiveis
CSAN ON 538 640 102 Até 1ano
538 640 102
Compra de opgdo de venda
PETRPN N2 1.798 1.578 (220) Até1lano
PETRPN N2 496 611 115 Atélano
PETRPN N2 972 396 (576) Até1lano
RAIZPN N2 433 266 (167) Até1lano
PETRPN N2 809 218 (591) Até1lano
RAIZPN N2 195 25 (170) Até1lano
4.703 3.094 (1.609)
Venda de opg¢do de compra
UGPAON NM (470) - 470 Até1lano
B3SAON NM (180) - 180 Até1lano
UGPAON NM (588) (2) 586 Até1ano
RAIZPN N2 (86) (41) 45 Até1ano
RDORON NM (119) (119) 1 Até1lano
RAIZPN N2 (365) (278) 87 Até1lano
(1.808) (440) 1.369
Venda de op¢do de venda
ENEVON NM (107) - 107 Atélano
ENEVON NM (74) - 74 Até1ano
RAIZPN N2 (31) (1) 30 Até1lano
ENEVON NM (23) (8) 16 Atélano
RAIZPN N2 (47) (23) 24 Até1ano
PETRPN N2 (68) (48) 20 Até1ano
PETRPN N2 (502) (114) 388 Até1ano
RAILON NM (125) (144) (19) Atélano
RAILON NM (139) (216) (77) Atélano
RAILON NM (175) (274) (99) Até 1ano
RAILON NM (181) (277) (95) Atélano
PETRPN N2 (507) (374) 133 Atélano
B3SAON NM (330) (519) (189) Até1lano
(2.309) (1.998) 313
Total 1.830 2.066 238
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Demonstramos, a seguir os resultados com operagdes no mercado de derivativos obtidos durante o periodo:

2024 2023

Ganhos com derivativos: 51.676 95.816
Opgdo de agdo 24.890 51.066
OpcoOes de mercadorias e indice 8.925 7.057
Swap 6.362 9.844
Futuros 11.499 27.849
Perdas com derivativos: (67.348) (89.942)
Opcdo de acgdo (37.092) (43.089)
OpcGes de mercadorias e indice (9.417) (4.987)
Swap (10.563) (17.654)
Futuros (10.276) (24.212)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (15.672) 5.874

Spot

O resultado com operacdes de spot no exercicio findo em 30 de setembro de 2024, totaliza RS
1.216 (RS (587) em 2023), e estd registrado em "Demais receitas-Resultado de Spot” e "Demais
despesas — Resultado Spot".

Gerenciamento de riscos
Tipos de riscos

Mercado

Consiste no risco de os ativos do Fundo estarem sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em func¢do da
reacdo dos mercados frente a noticias econémicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior,
podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos
dos ativos do Fundo, bem como em fun¢do de alteragdes nas expectativas dos participantes do
mercado sem que haja mudancas significativas no contexto econdmico e/ou politico nacional e
internacional.

Cambial

Consiste no risco de alteragGes nas taxas de juros e cdmbio dos papéis e ativos em geral, e tais
variagdes podem afetar no desempenho do Fundo. A Gestora ndo tem obrigacdo de realizar
operagdes nos mercados derivativos para administrar a variacdo cambial existente entre a moeda
brasileira (Real) e outras moedas e, mesmo que seja realizada, ndo ha garantia que minimizem a
exposicdo total frente as oscilagdes cambiais, resultando em aumento ou redugdo no valor das
cotas dos Fundos.

Adicionalmente, o Fundo podera ser afetado por eventos extraordinarios, tais como: moratdria,
fechamento parcial ou total dos mercados de cambio.
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Crédito

Consiste no risco de a contraparte, em algum instrumento financeiro, ndo honrar os pagamentos
devidos ao Fundo. O Fundo poderd ainda incorrer em risco de crédito na liquidacdo das operagdes
realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios.

Na hipdtese de um problema de falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer
dos emissores de titulos de divida ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do
Fundo, este podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar
os seus créditos.

Liquidez

Consiste no risco de o Fundo ndo honrar suas obrigacdes ou pagamentos de resgates nos prazos
previstos no seu Regulamento. Esse risco é associado ao grau de liquidez dos ativos componentes
da carteira do Fundo e aos prazos previstos para conversdao em quantidade de cotas e pagamento
dos resgates solicitados.

Controles relacionados aos riscos

O processo de avaliacdo e gerenciamento de risco da Administradora permeia todo o processo de
decisdo de investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma
definicdo precisa de variancia de retornos em torno da média, mas é incorporado como variavel ao
longo do processo de andlise fundamentalista.

Com relacdo a mensuracao do risco da carteira, a abordagem praticada é prioritariamente “bottom-
up”, com énfase na andlise especifica de risco de cada um dos ativos. Adicionalmente, a
Administradora considera as questdes de diversificacdo dos setores subjacentes e sua implicacdo
na concentragdo da carteira.

N3o obstante as diligéncias da Administradora em colocar em prdética a politica de investimentos e
de gerenciamento de riscos, as aplicacdes do Fundo, por sua prépria natureza, estardo sempre
sujeitas a flutuagdes de mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda
parcial ou total do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do Fundo, ficando
estabelecido que os cotistas, nesta Ultima hipdtese, serdo responsaveis pela realizacdo de aportes
adicionais.

Anilise sensibilidade

Em 30 de setembro de 2024, a Administradora elaborou a analise de sensibilidade para a carteira
do Fundo, com base no principal fator de risco identificado para os ativos investidos (risco de
precos das ac¢des investidas). Foram elaborados cendrios estimando o impacto sobre o patrimdnio
liquido, caso ocorresse deterioragdo de 25% e 50% nos precgos das ag¢bes investidas.

Os resultados obtidos estao expostos na tabela abaixo:

Efeito sobre o PL do
Fundo Master

Cenario Carteira de Agoes
Queda de 25% -23,55%
Queda de 50% -47,09%

12
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Adicionalmente, como simplificacdo para o impacto de um cendrio futuro esperado pelo mercado,
a Administradora utilizou os pregos praticados nos contratos futuros de Ibovespa como estimativa
para a carteira de a¢Oes do Fundo nos meses seguintes a data-base. Os contratos utilizados tinham
vencimento em junho de 2025 e embutiam variacdo positiva de 7,77%. O impacto sobre o
patrimonio liquido do Fundo Master, caso a carteira de a¢Ges atual apresente variagao semelhante
a do indice utilizado, sera de 7,32%, aproximadamente.

A Administradora entende que mudancas nas taxas de juros ndao possuem efeito material direto e
observavel sobre o preco dos ativos do Fundo, considerando que os ativos vinculados a taxas pré-
fixadas existentes em seu portfélio somam menos de 1% do patriménio. Efeitos das taxas de juros
sobre os valuations das agdes investidas sdo varidveis e dificeis de mensurar para a carteira como
um todo. Dessa forma, ndo foram estipulados cenarios para mudancas nos juros brasileiros.

Adicionalmente, apesar de o Fundo Master possuir em sua carteira, direta e indiretamente,
American Depositary Receipts (“ADRs”) e acBes emitidas nos Estados Unidos, negociadas em
ddlares, estes investimentos sdo, em sua maioria, compostos por a¢cdes de companhias brasileiras
ou expostas primordialmente a economia nacional. Assim, ainda que existam posicGes em
companhias que atuam em dreas sensiveis a variacdo cambial, a Administradora optou por nao
simular o efeito da variacdo cambial sobre a carteira.

EmissOes e resgates de cotas

Emissao
Na emissdo das cotas é utilizado o valor da cota de fechamento apurado no primeiro dia util
subsequente ao da efetiva disponibilidade de recursos.

O valor da cota é calculado diariamente, com base na divisdo do valor do patriménio liquido do
Fundo pelo nimero de cotas no encerramento do dia.

N3o ha taxa de ingresso no Fundo.

Resgate

Os pedidos de resgates de cotas do Fundo podem ser realizados em qualquer dia atil, sendo
adotado, para efeito do pagamento dos resgates, o valor da cota em vigor no 902 (nonagésimo) dia
apos o recebimento do pedido de resgate pela Administradora.

Ao receber o primeiro pedido de resgate de um cotista, tem inicio um periodo de monitoramento
de resgates aplicavel aquele cotista, equivalente a doze meses contados do referido primeiro
pedido de resgate (doravante "periodo de monitoramento de resgates"). A partir dai, a cada
aniversario do periodo de monitoramento de resgates, se iniciard um novo periodo de
monitoramento de resgates.

Durante qualquer periodo de monitoramento de resgates, caso a soma dos valores dos pedidos de
resgates efetuados pelo respectivo cotista supere o montante equivalente a 40% (quarenta por
cento) do valor total das cotas detidas pelo cotista na data do inicio do periodo de monitoramento
de resgates vigente (doravante o "valor monitorado"), o valor que superar referido valor
monitorado somente serd resgatado na primeira data de conversao do periodo de monitoramento
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de resgates subsequente e assim sucessivamente, de forma que em nenhum periodo de
monitoramento de resgates seja resgatado por qualquer cotista valor superior ao valor monitorado.

Caso um cotista deseje resgatar cotas durante o periodo de monitoramento de resgates vigentes
em valor superior ao valor monitorado aplicdvel, este podera fazé-lo desde que converta os
pedidos de resgate efetuados em um pedido de resgate da totalidade das cotas detidas. Para este
fim, o montante que superar o valor monitorado aplicdvel somente sera resgatado na primeira data
de conversao apds o término do periodo de monitoramento de resgates vigente.

Admite-se que a soma dos valores dos pedidos de resgates efetuados por um cotista dentro de um
mesmo periodo de monitoramento de resgates supere o percentual de 40% (quarenta por cento)
descrito acima, mediante expressa solicitagdo do cotista interessado e desde que (i) a
Administradora, a seu livre e exclusivo critério, concorde com a realizacdo de tal resgate de acordo
com as condicdes de liquidez da carteira do Fundo e (ii) a Pragma, na qualidade de gestora dos
demais cotistas, autorize expressamente que tal percentual seja superado.

O pagamento do resgate de cotas do Fundo devera ser efetuado no 22 (segundo) dia util
subsequente a data de conversao.

Caso ultrapassado o prazo acima estabelecido, serd pago ao cotista, pela Administradora,
acréscimo de multa no valor de 0,5% (meio por cento) ao dia de atraso sobre o valor do resgate.

N&o havera taxa de saida no Fundo.

Remunerag¢ao da administradora

Taxa de administragao

O Fundo paga pelos servigos de gestdo e administragdo, percentual anual fixo de 1,5% (um e meio
por cento) ao ano sobre o valor do patrimonio liquido do Fundo, provisionado diariamente, por dia
atil, e pago trimestralmente, por periodo vencido. Incidirdo ainda sobre o Fundo as taxas de
performance e de qualquer outra natureza cobradas pelos fundos de investimento junto aos quais
o Fundo eventualmente aplique seus recursos.

O Fundo paga pelos servicos de custddia o percentual maximo de 0,05% sobre o valor do
patrimonio liquido do Fundo.

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024, a despesa de taxa de administracdo foi de RS
13.683 (RS 13.830 em 2023), registrada nas contas “Remunerac¢do da administracdo” e “Servicos
contratados pelo fundo”.

Além da taxa de administragdo estabelecida acima, o Fundo esta sujeito as taxas de administracdo
dos fundos nos quais porventura invista.

Taxa de performance

A Administradora receberda, ainda, pela prestacdo de servicos de gestdo, honordrios de
performance a ordem de 20% (vinte por cento) sobre o valor dos ganhos liquidos auferidos pelo
Fundo. Para efeito do cdlculo dos honorarios de performance, considera-se ganho liquido a
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diferenca entre o valor da cota didria e o valor da cota do dia anterior atualizado pelo IPCA,
acrescido do custo de oportunidade.

Os honorarios de performance do Fundo sdo calculados semestralmente, com base nos semestres
findos em 3 de maio e 3 de novembro, sendo debitados ao Fundo por periodos vencidos.

Os honordrios de performance sao apropriados contabilmente de forma diaria, sempre que o valor
da cota diaria superar (i) o valor da cota por ocasido da ultima cobranca de honorarios de
performance, atualizado pelo IPCA acrescido do custo de oportunidade ou (ii) o valor da cota por
ocasido da subscricdo da respectiva cota, também atualizado pelo IPCA acrescido do custo de
oportunidade, sendo o calculo realizado individualmente por cota e utilizando-se a mais recente
entre as opcoes (i) e (ii) supra.

O custo de oportunidade sera calculado utilizando as médias anuais do "yield to maturity" dos
titulos soberanos brasileiros (NTN-B), ponderadas pelos volumes negociados no periodo
compreendido entre 60 (sessenta) dias anteriores ao encerramento de cada semestre, levando-se
em consideracdo exclusivamente os titulos indexados ao IPCA com vencimento de no minimo 3
(trés) anos e utilizando-se os dados divulgados pela ANBIMA no relatério IMA-B (indice Mercado
Anbid - B).

No exercicio findo em 30 de setembro de 2024 e 2023 ndo houve despesa de taxa de performance,
uma vez que o Fundo ndo atingiu o benchmark necessario.

Custodia dos titulos da carteira

Os titulos privados estdo registrados na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. As operacgdes de futuros,
opcoOes de acbes, opgdes de futuros e swap encontram-se registradas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo. As acOes e os empréstimos de a¢des no Brasil estdo custodiados na Companhia Brasileira de
Liquidagdo e Custddia (CBLC) e as agOes negociadas no exterior sdo custodiadas pelo JP Morgan. O
controle das cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estd sob a
responsabilidade do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por eles contratados.

Transagdes com partes relacionadas
No exercicio findo em 30 de setembro de 2024 o Fundo realizou as seguintes opera¢ées com partes
relacionadas:

a) Despesas com parte relacionada

Saldo Instituicao Relacionamento

Taxa de Administragdo e Gestdo 13.683 Dynamo Administragdo de Recursos Ltda.  Administrador/ Gestor
Legislagdo tributaria
Imposto de renda

O imposto de renda incidente sobre os rendimentos dos cotistas, quando aplicdvel, é apurado no
momento do resgate a aliquota de 15%.
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Na apuracdo do imposto de renda, as perdas apuradas no resgate de cotas de fundos de
investimento poderdo ser compensadas com rendimentos auferidos em resgates ou incidéncias
posteriores, no mesmo Fundo ou em outro fundo de investimento com a mesma classificacao
tributaria e administrado pela mesma pessoa juridica em que os cotistas possuam investimentos.

Os cotistas isentos, imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especificos ndo
sofrem retenc¢do do Imposto de Renda.

Politica de distribui¢cao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio, com a correspondente variagdo do valor
das cotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgacdo das informagodes
A divulgacdo das informagdes do Fundo aos cotistas é realizada através de correspondéncia,
inclusive por meio de correio eletrénico.

Rentabilidade
As rentabilidades nos Ultimos exercicios sdo as seguintes:

Patrimonio
Data Rentabilidade (%) liquido médio
Exercicio findo em 30 de setembro de 2024 15,56 916.134
Exercicio findo em 30 de setembro de 2023 6,07 860.498

Demonstracao das evolugdes do valor da cota e da rentabilidade - ndo auditado

Rentabilidade %

Fundo
Valor Patrimonio
Data da cota liquido médio Mensal Acumulada

30/09/2023 163,235199

31/10/2023 155,017114 815.110 (5,03) (5,03)
30/11/2023 176,467827 870.301 13,84 8,11
31/12/2023 182,755993 916.285 3,56 11,96
31/01/2024 176,185228 919.689 (3,60) 7,93
29/02/2024 182,610857 923.882 3,65 11,87
31/03/2024 185,815608 948.137 1,75 13,83
30/04/2024 176,702919 925.112 (4,90) 8,25
31/05/2024 172,193323 921.326 (2,55) 5,49
30/06/2024 177,373302 877.751 3,01 8,66
31/07/2024 180,349738 928.900 1,68 10,48
31/08/2024 192,147877 975.993 6,54 17,71
30/09/2024 188,638267 964.713 (1,83) 15,56

O Fundo ndo possui indice de mercado diretamente relacionado a rentabilidade do mesmo.
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A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. Os investimentos
em fundos ndo sdo garantidos pela Administradora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda,
pelo Fundo Garantidor de Créditos.

Demandas judiciais
Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos do cotista, quer
desses contra a administra¢do do Fundo.

Contrato de prestacao de servicos de controladoria e custddia
A Administradora contratou o Banco Bradesco S.A., para prestar servicos de controladoria e
custddia, relativos a este Fundo, de acordo com as normas Legais e Regulamentares.

Prestacao de outros servigos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no exercicio, ndo observou a contratacdio de servigos prestados pela
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de
Investimento por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outras informagoes

A Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) publicou, em 23 de dezembro de 2022, a Resolu¢do CVM
n2 175 (“RCVM 175/2022”) que dispde sobre a constituicdo, o funcionamento e a divulgagdo de
informagdes dos fundos de investimento, bem como sobre a prestagdo de servigos para os fundos,
revogando, portanto, a Instru¢do CVM n2 555/2014. A referida resolucdo entrou em vigor a partir
de 2 de outubro de 2023. Em 12 de marc¢o de 2024, a CVM emitiu a Resolugcdo CVM n2 200, que
posterga o prazo de adaptacdo para 30 de junho de 2025.

Contador:
Ricardo Ignacio Rocha
CRC 1SP 213357/0-6-T-PR

Diretor responsavel:
Fernando José de Oliveira Pires dos Santos

17




D docusign

Certificate Of Completion

Envelope Id: 1E324CD5-53F9-440A-9B46-261808610C97 Status: Completed
Subject: Complete with Docusign: ASCESEFIA24.SET _final_v2.pdf

LoS / Area: Assurance (Audit, CMAAS)

Tipo de Documento: Relatdrios ou Deliverables

Source Envelope:

Document Pages: 22 Signatures: 1 Envelope Originator:

Certificate Pages: 2 Initials: O Nayara Klopper

AutoNav: Enabled Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3732, 16° e 17°
Envelopeld Stamping: Enabled andares, Edificio Adalmiro Dellape Baptista B32, Itai
Time Zone: (UTC-03:00) Brasilia Sé&o Paulo, S&o Paulo 04538-132

nayara.klopper@pwc.com
IP Address: 54.94.237.112

Record Tracking

Status: Original Holder: Nayara Klopper Location: DocuSign
27 December 2024 | 16:32 nayara.klopper@pwc.com
Status: Original Holder: CEDOC Brasil Location: DocuSign
27 December 2024 | 17:22 BR_Sao-Paulo-Arquivo-Atendimento-Team
@pwc.com
Signer Events Signature Timestamp
Pedro Sousa DocuSigned by: Sent: 27 December 2024 | 16:34
pedro.sousa@pwc.com Pedeo Sousen Viewed: 27 December 2024 | 16:58
Senior Manager (FasaoAEdcEsE Signed: 27 December 2024 | 17:22
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes .
. . . Signature Adoption: Pre-selected Style

Security Level: Email, Account Authentication i i
(None), Digital Certificate Using IP Address: 201.56.5.228
Signature Provider Details:

Signature Type: ICP Smart Card

Signature Issuer: AC Certisign RFB G5
Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via DocuSign
In Person Signer Events Signature Timestamp
Editor Delivery Events Status Timestamp
Agent Delivery Events Status Timestamp
Intermediary Delivery Events Status Timestamp
Certified Delivery Events Status Timestamp
Carbon Copy Events Status Timestamp
Nayara Klopper Sent: 27 December 2024 | 17:22
nayara.klopper@pwc.com co PI E D Viewed: 27 December 2024 | 17:22
Security Level: Email, Account Authentication Signed: 27 December 2024 | 17:22
(None)
Electronic Record and Signature Disclosure:

Not Offered via DocuSign
Witness Events Signature Timestamp

Notary Events Sighature Timestamp



Envelope Summary Events
Envelope Sent

Certified Delivered

Signing Complete

Completed

Payment Events

Status
Hashed/Encrypted
Security Checked
Security Checked
Security Checked

Status

Timestamps

27 December 2024 | 16:34
27 December 2024 | 16:58
27 December 2024 | 17:22
27 December 2024 | 17:22

Timestamps



		2024-12-27T12:49:12-0800
	Digitally verifiable PDF exported from www.docusign.com




