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REGULAMENTO DO
DYNAMO GLOBAL MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM AQOES -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR

CNPJ/MF n° 20.622.306/0001-97
CAPITULO | - DENOMINAGAO E CARACTERISTICAS

Artigo 1° - O DYNAMO GLOBAL MASTER FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES -
INVESTIMENTO NO EXTERIOR (‘FUNDO"), constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragdo, é regido por este regulamento
(“Regulamento”) e pelas disposigdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

CAPITULO Il - PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O FUNDO destina-se a receber, exclusivamente, aplicagdo de fundos de
investimento e fundos de investimento em cotas de fundos de investimento geridos pela
GESTORA ou por empresas a ela ligadas, que sejam considerados investidores
profissionais, nos termos da regulamentagéo da Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM")
em vigor, doravante designados “Cotistas”.

Paragrafo Unico - Tendo em vista o disposto no caput deste Artigo, fica dispensada a
elaboragéo de lamina de informagdes essenciais.

CAPITULO Iil - ADMINISTRAGAO E OUTROS SERVIGOS DO FUNDO

Artigo 3° - O FUNDO é administrado pela DYNAMO ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
LTDA., com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ha Avenida
Ataulfo de Paiva, 1235, 6° andar, Leblon, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°. 72.116.353/0001-62, devidamente autorizada
pelo Ato Declaratério CVM n°. 2.422 para o exercicio profissional de administragéo de
carteira de valores mobiliarios, doravante designada, abreviadamente,
“ADMINISTRADORA".

Paragrafo Primeiro - A DYNAMO INTERNACIONAL GESTAO DE RECURSOS LTDA.,
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de
Paiva, n.° 1235, 6° Andar, Leblon, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob n.° 07.880.927/0001-02, devidamente autorizada pelo Ato
Declaratdrio CVM n°. 9076 para a prestagdo de servigos de gestéo de carteira de valores
mobilidrios, é responsével pelos servicos de gestdo da CARTEIRA (“GESTORA”).

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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Paragrafo Segundo — A DYNAMO CAPITAL LLP, com sede na Cidade de Londres,
Reino Unido, em 272 King's Road, 3° andar, College House, London SW3 5AW, é
responsavel pelos servigos de consultoria de investimentos (‘CONSULTORA").

Paragrafo Terceiro - Os servicos de tesouraria, controle e processamento,
contabilizagdo e custédia dos ativos financeiros no Brasil e no exterior e de escrituragdo
da emissdo e resgate de cotas serdo prestados pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede
na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, inscrito no
Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n°.
60.746.948/0001-12, autorizado pelo Ato Declaratério CVM n°. 1432, de 27/06/1990, para
o exercicio profissional de custédia de valores mobiliarios, previsto no Artigo 24 da Lei
6.385/76, doravante designado, abreviadamente, “CUSTODIANTE"), sem prejuizo da
possibilidade de contratagdo de outras entidades custodiantes devidamente autorizadas
no exterior para custodiar ativos detidos pelo FUNDO no exterior.

Paragrafo Quarto — O FUNDO podera estar sujeito a custos adicionais, incluindo, mas
néo se limitando a remuneragéo de prestadores de servigos no exterior e outras despesas
envolvidas nas operagbes realizadas pelo FUNDO, direta ou indiretamente, no exterior.

Artigo 4° - A ADMINISTRADORA podera, mediante aviso prévio por intermédio de carta
ou telegrama enderegado a cada Cotista, renunciar & administragso, devendo comunicar
o fato imediatamente a CVM.

Paragrafo Primeiro — Nas hipéteses de rentincia e descredenciamento, fica a
ADMINISTRADORA obrigada a convocar, imediatamente, assembleia geral para eleger
sua substituta ou deliberar a liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Segundo — No caso de renutncia, a ADMINISTRADORA permanecera no
exercicio de suas fungdes até sua efetiva substituigcdo, o que devera ocorrer no prazo
maximo de 30 (trinta) dias, sob pena de liquidagdo do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — No caso de descredenciamento da ADMINISTRADORA, a CVM
devera nomear administrador temporario até a eleigdo de novo administrador.

CAPITULO IV - OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

Artigo 5° - O objetivo do FUNDO ¢ proporcionar a seus participantes a valorizagéo real de
suas cotas a longo prazo, mediante aplicagdo de recursos, direta ou indiretamente, por
meio de velculos constituidos no Brasil ou no exterior, em carteira diversificada de titulos

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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e valores mobiliarios, preponderantemente no exterior (‘CARTEIRA"), tendo como
principal fator de risco a variagéo de pregos de agdes admitidas & negociag&o no mercado
3 vista de bolsa de valores ou entidade do mercado de balcdo organizado, e a variagéo
cambial dos investimentos detidos no exterior em relagdo ao Real, observadas as
limitagbes legais e regulamentares em vigor.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO investira, direta ou indiretamente, em agfes de
companhias abertas localizadas especialmente na Europa e nos Estados Unidos da
América, cuja administragdo busque a maximizagdo do valor de suas agdes, bem como
em cotas de fundos de Indice constituidos naquelas jurisdigdes. O FUNDO podera investir
ainda em agbes de companhias abertas efou cotas de fundos de indice localizados em
outras regides do mundo, sendo esperado, contudo, que tais investimentos representem
um percentual inferior dos ativos da carteira do FUNDO.

Paragrafo Segundo - O investimento pelo FUNDO em ativos financeiros no exterior
poderéo ser realizados, desde que tais ativos observem, ao menos, uma das seguintes
condigdes: (i) sejam registrados em sistema de registro, objeto de escrituragéo de ativos,
objeto de custédia ou objeto de depésito central, em todos os casos, por instituicbes
devidamente autorizadas em seus paises de origem e supervisionadas por autoridade
local reconhecida; ou (ii) tenham sua existéncia diligentemente verificada pelo
ADMINISTRADOR ou pelo CUSTODIANTE, desde que tais ativos sejam escriturados ou
custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente autorizada para o exercicio
da atividade por autoridade de paises signatarios do Tratado de Assung¢éo ou em outras
jurisdicdes, desde que, neste ultimo caso, seja supervisionada por autoridade local
reconhecida.

Paragrafo Terceiro - Quando do investimento do FUNDO por meio de veiculos
constituidos no exterior, o ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do
CUSTODIANTE, deve certificar-se de que o custodiante ou escriturador do veiculo de
investimento no exterior possui estrutura, processos e controles internos adequados para
desempenhar as seguintes atividades: (i) prestar servigo de custédia ou escrituragdo de
ativos, conforme aplicavel; (ii) executar sua atividade com boa fé, diligéncia e lealdade,
mantendo préaticas e procedimentos para assegurar que o interesse dos investidores
prevalega sobre seus préprios interesses ou de pessoas a ele vinculadas; (jii) realizar a
boa guarda e regular movimentagdo dos ativos mantidos em custédia ou, no caso de
escrituradores, atestar a legitimidade e veracidade dos registros e titularidade dos ativos;
e (iv) verificar a existéncia, a boa guarda e a regular movimentag&o dos ativos integrantes
da carteira do veiculo de investimento no exterior.

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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Paragrafo Quarto - De tempos em tempos, na ocorréncia de oportunidades atrativas, o
FUNDO podera realizar vendas de agdes a descoberto visando a aumentar os retornos no
longo prazo e reduzir a volatilidade da CARTEIRA. As posicdes vendidas serdo
construidas com o mesmo foco geografico das posigdes compradas, descrito no
paragrafo primeiro acima.

Paragrafo Quinto — O FUNDO podera realizar operagbes nos mercados de derivativos,
para fins de prote¢do das posigSes detidas a vista, exposigdo da carteira ou alavancagem,
néo havendo, contudo, qualquer obrigagéo por parte do ADMINISTRADOR em realizar
operacgdes para prote¢do do FUNDO ao risco de exposigéo cambial.

Paragrafo Sexto - A realizagéo pelo FUNDO de operagBes com derivativos no exterior e
de aplicages em veiculos de investimento no exterior fica sujeita as disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis.

Paragrafo Sétimo — N&o ha limites para aplicagéo pelo FUNDO em ativos financeiros no
exterior, observadas as disposi¢tes deste Capitulo.

Artigo 6° - O FUNDO aplicara seus recursos, observada a seguinte distribuicdo:

I - no minimo 67% (sessenta e sete por cento) € no maximo 100% (cem por cento) do
patriménio liquido em agbes admitidas & negociagdo em bolsas de valores, de
mercadorias e futuros, ou registradas em sistema de registro, custédia ou de liquidagso
financeira no exterior, devidamente autorizados em seus paises de origem e

supervisionados por autoridade local reconhecida pela CVM ou em cotas de fundos de
indice;

Il - no minimo 0% (zero por cento) e no maximo 10% (dez por cento) do patriménio liquido
em agbes admitidas a negociagdo em mercado de organizado no Brasil; e

Il - no minimo 0% (zero por cento) e no maximo 33% (trinta e trés por cento) do
patriménio liquido em titulos publicos federais de emisséo do Tesouro Nacional efou do
Banco Central do Brasil (‘BACEN"), em titulos privados de renda fixa ou em cotas de
fundos de investimento constituidos no Brasil que invistam exclusivamente em tais ativos.

Paragrafo Primeiro — O FUNDO podera investir no maximo 10% (dez por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento, observados os limites
estabelecidos nos incisos do caput deste Artigo, observado o disposto no Paragrafo
Segundo abaixo.

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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Paragrafo Segundo - O FUNDO poderé investir até 100% (cem por cento) de seu
patriménio liquido em cotas de um mesmo fundo de investimento constituido no exterior
que tenha por objetivo investir nos ativos descritos no Artigo 5°, Paragrafo Primeiro acima.

Paragrafo Terceiro — E permitido ao FUNDO realizar operagdes de empréstimo de
acles, desde que tais operacBes sejam cursadas exclusivamente por meio de servi¢o
autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Quarto - O FUNDO podera realizar operagbes nas quais a
ADMINISTRADORA efou GESTORA ou as empresas a ela ligadas, bem como as
carteiras, os fundos de investimentos e os clubes de investimento por elas administrados
e/ou geridos atuem, direta ou indiretamente, como contraparte.

Paragrafo Quinto - A ADMINISTRADORA efou GESTORA e qualquer empresa
pertencente ao mesmo conglomerado financeiro, bem como diretores, gerentes e
funcionarios dessas empresas poderao ter posi¢cées em, subscrever ou operar com titulos
e valores mobilidrios que integrem ou venham a integrar a CARTEIRA do FUNDO.

Paragrafo Sexto — O FUNDO néo esta sujeito aos limites de concentragdo por emissor e
por modalidade de ativo, nos termos da regulamentagdo em vigor, sem prejuizo dos
limites expressamente estabelecidos neste Regulamento.

Paragrafo Sétimo -O FUNDO podera aplicar, direta ou indiretamente, no maximo
33,33% (trinta e trés virgula trinta e trés por cento) de seu patriménio liquido em titulos e
valores mobiliarios de um mesmo emissor e no maximo 60% (sessenta por cento) de seu
patriménio liquido em titulos e valores mobilidrios de emissores de um mesmo setor da
economia, sem prejuizo do disposto no Paragrafo Segundo acima.

Paragrafo Oitavo — O FUNDO podera efetuar aplicagdes em titulos e valores mobiliarios
de emissdo da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA e de empresas a ela ligadas, exceto
em acgbes de emissdo da ADMINISTRADORA e/ou GESTORA, até o percentual maximo
de 5% (cinco por cento) do patriménio liquido do FUNDO.

Paragrafo Nono - Os ativos financeiros no Brasil que vierem a compor a carteira do
FUNDO deverédo ser registrados em sistema de registro, objeto de custddia ou objeto de
depésito central, em todos os casos junto a instituicdes devidamente autorizadas pelo
Banco Central do Brasil ou pela CVM para desempenhar referidas atividades, nas suas
respectivas areas de competéncia, observado o disposto no Paragrafo Décimo abaixo.

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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Paragrafo Décimo — Ndo se aplicam as disposicBes do Paragrafo Nono acima as
aplicagbes em cotas de fundos de investimento abertos e de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento abertos.

Paragrafo Décimo Primeiro — O FUNDO podera utilizar seus ativos para presta¢do de
garantias de operagGes proprias, bem como emprestar e tomar titulos e valores
mobilidrios em empréstimo no Brasil, desde que tais operagdes de empréstimo sejam
cursadas exclusivamente através de servigo autorizado pelo BACEN ou pela CVM.

Paragrafo Décimo Segundo - Os percentuais referidos neste Artigo deverdo ser
cumpridos diariamente, com base no patriménio liquido do FUNDO do dia udtil
imediatamente anterior.

Artigo 7° - O FUNDO podera manter exposi¢cdes em mercados de risco, inclusive através
da utilizag&o de instrumentos derivativos, tendo em vista que ndo ha limite maximo para
realizagéo de operagbes nos mercados de derivativos que produzam alavancagem do
patriménio do FUNDO.

Paragrafo Unico — Para efeitos deste Regulamento, definem-se como mercados de
derivativos aqueles envolvendo contratos negociados nas modalidades “a termo”, “futuro”,
“swap” ou “opgao”.

CAPITULO V - RISCOS

Artigo 8° - A CARTEIRA esta sujeita as flutuagdes de pregos/cotagdes do mercado, aos
riscos de crédito, liquidez e cambiais e as variagBes de precos e cota¢des inerentes aos
seus ativos, valores mobilidrios e modalidades operacionais, o que pode acarretar a
impossibilidade de cumprir com os objetivos de investimento descritos no Capitulo IV
acima ou perda patrimonial ao FUNDO e aos Cotistas ou até mesmo patriménio liquido
negativo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - Antes de tomar uma deciséo de investimento no FUNDO, os
potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, tendo em vista suas
respectivas situagbes financeiras e objetivos de investimento, todas as informagdes
disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os principais fatores de risco aos
quais os investimentos no FUNDO estdo sujeitos, conforme expostos, de forma ndo
exaustiva, a seguir:

| - Risco de Mercado — Os ativos componentes da CARTEIRA, inclusive os titulos
publicos, estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungéio da reagio dos mercados

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda
responder a noticias especificas a respeito dos emissores dos titulos representativos dos
ativos do FUNDO. As variagdes de precos dos ativos poderdo ocorrer também em fungdo
de alteragdes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer
mudangas nos padrées de comportamento de precos dos ativos sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico nacional e internacional;

Il - Risco de Mercado Externo - O FUNDO investira seus recursos em ativos financeiros
negociados no exterior e, consequentemente, a performance do FUNDO pode ser afetada
por requisitos legais ou regulatérios, por exigéncias tributarias relativas a todos os paises
nos quais ele invista ou, ainda, pela variagcdo do Real em relago a outras moedas. Os
investimentos do FUNDO estardo expostos a alteragbes nas condigdes politica,
econdmica ou social nos paises respectivos, 0 que pode afetar negativamente o valor de
seus ativos. Podem ocorrer atrasos na transferéncia de juros, dividendos, ganhos de
capital ou principal, entre paises onde o FUNDO invista e o Brasil, 0 que pode interferir na
liquidez e no desempenho do FUNDO. As operagfes do FUNDO poderdo ser executadas
em bolsas de valores, de mercadoria e futuros ou registradas em sistema de registro, de
custédia ou de liquidacdo financeira de diferentes paises que, podem estar sujeitos a
distintos niveis de regulamentacdo e supervisionados por autoridades locais
reconhecidas, entretanto ndo existem garantias acerca da integridade das transagtes e
nem, tampouco, sobre a igualdade de condi¢des de acesso aos mercados locais.

Il - Risco Cambial — As condigbes econémicas nacionais e internacionais podem afetar
o mercado resultando em alteragbes nas taxas de juros e cambio, nos pregos dos papéis
e nos ativos em geral. Tais variagfes podem afetar o desempenho do FUNDO. A
GESTORA néo tem obrigagdo de realizar operag@es nos mercados de derivativos para
administrar a variagdo cambial existente entre a moeda brasileira (Real) e outras moedas.
Na hipétese de tais operagbes serem realizadas, é possivel que tais operagfes ndo
minimizem a exposigdo total frente as oscilagdes cambiais, resultando em aumento ou
reducdo no valor das cotas do FUNDO. Motivos alheios ou exégenos, tais como
moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados de cambio, seja decorrente de
eventos programados tais como feriados ou de fatores extraordinarios, poderdo acarretar
redugé@o no valor das cotas do FUNDO, impossibilidade de observancia dos objetivos de
investimento do FUNDO ou ainda impactar de forma adversa o resgate dos investimentos
pelos Cotistas nos termos deste Regulamento.

IV - Risco de Liquidez — O FUNDO pode ndo estar apto a efetuar, dentro do prazo
estabelecido no seu regulamento e na regulamentagdo em vigor, pagamentos relativos a
resgates de suas cotas quando solicitados pelos Cotistas, em decorréncia de condigdes
atipicas de mercado, grande volume de solicitagdes de resgate e/ou outros fatores que

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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acarretem na diminuigdo ou na inexisténcia de demanda pelos titulos publicos e/ou
privados e valores mobilidrios integrantes da CARTEIRA nos mercados nos quais sio
negociados. Adicionaimente, considerando que a conversdo e a liquidagdo das cotas
podem ocorrer em dia diverso da solicitagio, na hipétese de volatilidade do mercado e
eventual queda no valor das cotas, o pagamento dos resgates podera ser realizado em
montante inferior ao solicitado caso o Cotista nd3o disponha de recursos suficientes no
FUNDO para compensar a desvalorizagdo das cotas ocorrida entre o periodo de
solicitacdo de resgate e de sua efetiva liquidagdo financeira. O FUNDO podera, ainda,
n&o estar apto a efetuar, no prazo previsto neste Regulamento, pagamentos de resgates
em decorréncia de investimentos mantidos em fundos de investimento constituidos que
n&o possuem liquidez diaria.

V - Risco de Crédito — Os titulos publicos e/ou privados de divida que compdem a
CARTEIRA estéo sujeitos a capacidade dos seus emissores em honrar 0os compromissos
de pagamento de juros e principal de suas dividas. Alteragbes nas condigdes financeiras
dos emissores dos titulos efou na percepgdo que os investidores tém sobre tais
condigdes, bem como alteragBes nas condigbes econémicas e politicas que possam
comprometer a sua capacidade de pagamento, podem trazer impactos significativos em
termos de pregos e liquidez dos ativos desses emissores. Mudangas na percepgéo da
qualidade dos créditos dos emissores, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer
impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também sua liquidez. O FUNDO podera
ainda incorrer em risco de crédito na liquidagdo das operacdes realizadas por meio de
corretoras e distribuidoras de valores mobilidrios. Na hipétese de um problema de falta de
capacidade efou disposigdo de pagamento de qualquer dos emissores de titulos de divida
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da CARTEIRA, este podera sofrer perdas,
podendo inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos. O
FUNDO esta sujeito a risco de perda substancial de seu patriménio liquido em caso de
eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua CARTEIRA,
inclusive por forga de intervengdo, liquidagdo, regime de administragio temporaria,
faléncia, recuperagdo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do
FUNDO.

VI - Risco Decorrente do Uso de Derivativos — A realizagio de operagdes no mercado
de derivativos pelo FUNDO podera acarretar variagdes, positivas ou negativas, no valor
do patriménio liquido do FUNDO superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias
ndo fossem utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar perdas patrimoniais ao
FUNDO e, consequentemente, aos Cotistas, podendo os mesmos ser chamados a
aportar recursos adicionais, na hipétese de o patriménio liquido do FUNDO se tornar
negativo.

Entrada em vigor: 13 de fevereiro de 2017
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VIl - Risco Decorrente da Oscilagdo de Mercados Futuros — Alguns dos ativos
componentes das carteiras de investimento do FUNDO, inclusive titulos publicos, podem
estar sujeitos a restricdes de negociagdo por parte das bolsas de valores e mercadorias e
futuros ou de 6rgéos reguladores. Essas restrigdes podem ser relativas ao volume das
operagdes, a participagdo no volume de negécios e as oscilagdes maximas de pregos,
entre outras. Em situagbes em que tais restricdes estiverem sendo praticadas, as
condicbes de movimentagdo dos ativos da CARTEIRA e precificagdo dos ativos podera
ser prejudicada.

VIl - Risco Decorrente da Precificagdo dos Ativos - A precificagdo dos ativos
integrantes da CARTEIRA devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, e de instrumentos
financeiros derivativos e demais operagdes, estabelecidos na regulamentagdo em vigor
aplicavel aos mesmos.

IX - Risco Regulatério - As eventuais alteracdes nas normas ou leis aplicaveis ao
FUNDO, incluindo, mas ndo se limitando aquelas referentes a tributos e cambio, podem
causar um efeito adverso relevante no prego dos ativos e/ou na performance das
posicdes financeiras adquiridas pelo FUNDO efou na observancia os objetivos de
investimento do FUNDO ou ainda impactar de forma adversa o resgate ou realizagéo dos
investimentos pelos Cotistas nos termos deste Regulamento.

X - Risco de Concentracdo — A concentragdo dos investimentos, nos quais o FUNDO
aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposigio da
carteira do FUNDO aos riscos mencionados acima, ocasionando volatilidade no valor de
suas cotas.

XI - Risco de Restrigdo de Negociagdao - O FUNDO pode estar sujeito a restrigées de
negociagdo de alguns dos ativos componentes de sua carteira por parte das bolsas de
valores e de mercadorias e futuros ou de 6rgaos reguladores. Essas restricdes podem ser
relativas ao volume das operagdes, a participagéo no volume de negécios e as oscilagdes
méximas de pregos, entre outras. Em situagcdes em que tais restricdes estiverem sendo
praticadas, as condicdes de movimentagdo dos ativos financeiros da carteira e
precificagdo dos ativos podera ser prejudicada, podendo inclusive ocasionar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do FUNDO, resultando em aumento ou
redugdo no valor das cotas.

Xll - Risco de Mercado Externo — FATCA - De acordo com as previsdes do “Foreign
Account Tax Compliance Act” (“FATCA"), constantes do ato “US Hiring Incentives to
Restore Employment” (“HIRE”), os investimentos diretos ou indiretos do FUNDO em
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ativos americanos, os pagamentos recebidos pelo FUNDO advindos de fonte de renda
americana apés 31 de dezembro de 2013, os rendimentos brutos decorrentes de venda
de propriedade americana recebidos pelo FUNDO apés 31 de dezembro de 2016 e outros
pagamentos recebidos pelo FUNDO ap6s 31 de dezembro de 2016 aos quais possa se
atribuir fonte de renda americana, poderéo se sujeitar a tributagdo pelo imposto de renda
americano na fonte, a aliquota de 30% (trinta por cento), exceto se 0 FUNDO cumprir com
o FATCA. A observancia ao FATCA sera atendida através e em decorréncia do acordo
firmado com o Secretario do Tesouro Nacional dos Estados Unidos, segundo o qual o
FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, concorda em entregar determinados
relatérios e atender a determinados requisitos no que dizem respeito a retencéo de
pagamentos feitos em favor de certos investidores do FUNDO ou, se o FUNDO for
elegivel, por ser presumido como um fundo que atende os requerimentos constantes do
FATCA. O acordo entre o governo brasileiro e 0 governo americano (Intergovernmental
Agreement — IGA, Modelo 1) foi firmado em 23 de setembro de 2014. Qualquer montante
de tributos americanos retidos ndo devera ser restituido pela autoridade fiscal americana
(“Internal Revenue Service” - “IRS”). Ao aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que
o FUNDO pretende cumprir com qualquer e toda obrigagdo prevista na regulamentagéio
do FATCA e qualquer outra a ela relacionada ou com o intergovernamental relacionado
ao FATCA, a fim de evitar a retengdo prevista nessas regulamentagdes (‘FATCA
Withholding”), ou tomar quaisquer outras medidas que forem razoavelmente necessarias
para evitar tal retengdo (“FATCA Withholding”) sobre os pagamentos recebidos pelo
FUNDO. Ao aplicar no FUNDO, os Cotistas reconhecem que o FUNDO poder4, quando
solicitado pela regulamentacdo do FATCA: (i) requerer informagdes adicionais referentes
aos Cotistas e seus beneficiarios finais, bem como formularios necessérios para cumprir
com as obrigagdes previstas no FATCA; e (ii) ser solicitado a apresentar relat6rios
referentes a informagdes relacionadas aos Cotistas e seus beneficiarios finais ao IRS e ao
Tesouro Nacional americano, juntamente com as informagbes relacionadas aos
pagamentos feitos pelo FUNDO a tais quotistas. Os potenciais investidores devem
consultar seus assessores quanto as informagSes que possam ser requeridas para
apresentacdo e divulgacdo ao agente pagador e distribuidor do FUNDO, e em certas
circunstancias para o IRS e ou para o Tesouro Nacional americano, como disposto no
Regulamento do FATCA ou no IGA - Modelo 1. Os investidores também so
aconselhados a verificar com os seus distribuidores e custodiantes as suas intengdes de
cumprimento e atendimento aos requerimentos do FATCA. Ndo obstante esse produto ser
exclusivamente oferecido no territério nacional e ter como publico alvo residentes no
Brasil, caso um investidor seja identificado como americano nos termos do FATCA,
retengbes americanas poderdo ser aplicadas aos investimentos estrangeiros do FUNDO
e, portanto, os resuitados decorrentes do FUNDO poderéo ser impactados.
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Xlll - Risco de Enquadramento Fiscal - Podera haver alteragcdo da regra tributaria,
criagdo de novos tributos, interpretagdo diversa da regra atual sobre a incidéncia de
quaisquer tributos ou, ainda, a revogagdo de isengdes vigentes, sujeitando o FUNDO ou
seus Cotistas a novos recolhimentos néo previstos iniciaimente.,

Paragrafo Segundo - O processo de avaliagéio e gerenciamento de risco da
ADMINISTRADORA e da GESTORA permeia todo o processo de decisdo de
investimento. O risco de um ativo ndo é determinado numericamente a partir de uma
definigdo precisa de variancia de retomos em torno da média, mas é incorporado como
variadvel ao longo processo de analise fundamentalista. Com relagdo a mensuragéo do
risco da carteira, a abordagem praticada & prioritariamente bottom-up, com énfase na
andlise especifica de risco de cada um dos ativos. Adicionalmente, a ADMINISTRADORA
e a GESTORA consideram as questdes de diversificagéo dos setores subjacentes e sua
implicagcdo na concentragéo da carteira.

Paragrafo Terceiro — Ndo obstante a diligéncia da ADMINISTRADORA e/ou da
GESTORA em colocar em pratica a politica de investimentos descrita acima, as
aplicagGes do FUNDO, por sua propria natureza, estardo sempre sujeitas a flutuagdes de
mercado e a riscos de crédito, podendo por esse motivo ocorrer a perda parcial ou total
do capital investido ou, ainda, patriménio liquido negativo do FUNDO, hipétese em que os
Cotistas serdo chamados a realizar aportes adicionais para cobrir os prejuizos do
FUNDO.

Paragrafo Quarto - O cumprimento pela ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA da
politica de investimento do FUNDO ndo representa garantia ou promessa de rentabilidade
ou assuncdo de responsabilidade por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do
FUNDO ou resgate de cotas.

Paragrafo Quinto — Os Cotistas, ao ingressarem no FUNDO, deverdo atestar, mediante
formalizagcdo de termo de adesdo e ciéncia de risco, que tiveram acesso ao inteiro teor
deste Regulamento e do e do formuldrio de informagSes complementares do FUNDO
(“Formulario de Informagdes Complementares”), bem como que tém ciéncia dos fatores
de risco relativos ao FUNDO, inclusive, mas néo limitadamente, os riscos decorrentes da
possibilidade de significativa concentracdo da carteira em ativos financeiros de poucos
emissores, com os riscos dai decorrentes, que ndo ha qualquer garantia contra eventuais
perdas patrimoniais que possam ser incorridas pelo FUNDO, que a concessao de registro
para a venda de cotas do FUNDO n&o implica, por parte da CVM, garantia de veracidade
das informagdes prestadas ou de adequagdo do regulamento do FUNDO a legislagdo
vigente ou julgamento sobre a qualidade do FUNDO ou da ADMINISTRADORA e demais
prestadores de servigos e que as estratégias de investimento do FUNDO podem resultar
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em perdas superiores ao capital aplicado, com a consequente obrigagéo dos quotistas de
aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Sexto - As aplicagbes realizadas no FUNDO n3o sfio garantidas pela
ADMINISTRADORA e/ou pela GESTORA efou por demais prestadores de servigo do
FUNDO, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito
- FGC, ndo podendo a ADMINISTRADORA, a GESTORA e/ou qualquer outro prestador
de servico do FUNDO serem responsabilizadas por eventual depreciagéo dos ativos da
carteira ou prejuizos incorridos pelos Cotistas do FUNDO, salvo, se houver, em caso de
inobservancia da politica de investimentos ou dos limites de concentragdo previstos neste
Regulamento e na regulamentagdo em vigor, quando aplicaveis.

CAPITULO Vi - REMUNERAGAO

Artigo 9° - O FUNDO pagara pelos servigos de administragéo, percentual anual fixo de
0,20% (zero virgula vinte por cento) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO,
doravante denominada Taxa de Administragao.

Paragrafo Primeiro — Todos os célculos relacionados & Taxa de Administracdo serdo
efetuados considerando o patriménio liquido do FUNDO convertido para Délares norte-
americanos pela cotagéo da taxa Ptax divulgada pelo BACEN em cada dia util, conforme
disposto no Paragrafo Segundo abaixo.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Administragdo sera calculada, observado o critério
descrito no Paragrafo Primeiro acima, na base de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos) da percentagem referida no caput deste artigo sobre o valor do patriménio liquido
do FUNDO. Esta remuneragdo serd provisionada por dia ati e paga a
ADMINISTRADORA trimestralmente, por periodo vencido, observado o disposto no
Paréagrafo Terceiro abaixo.

Paragrafo Terceiro - A Taxa de Administragdo acima estabelecida engloba a
remuneragéo da ADMINISTRADORA e dos demais prestadores de servicos do FUNDO,
que serdo remunerados diretamente pelo FUNDO, na forma que vier a ser estabelecida
em documentos proprios, excetuados aqueles cuja remuneragdo a partir da Taxa de
Administragdo ndo & admitida pela regulamentag&o em vigor.

Artigo 10 — N&o sera devida pelo FUNDO taxa de performance.

Artigo 11 - O FUNDO pagara, pelos servicos de custédia, R$ 2.000,00 (dois mil reais)
mensais, doravante denominada “Taxa de Custédia”.
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Artigo 12 - A GESTORA tem poderes para exercer todos os direitos inerentes aos ativos
financeiros integrantes da carteira do FUNDO, inclusive o de agir, comparecer e votar em
assembleias gerais ou especiais. Pode, igualmente, abrir e movimentar contas bancarias;
adquirir e alienar livremente ativos financeiros, transigir e praticar, enfim, todos os atos
necessarios a administragdo efou gestdo da carteira, observadas as limitagdes deste
regulamento e da legislagdo em vigor, especialmente a contratagdo de servigos para os
quais ndo esteja legalmente habilitada.

Artigo 13 — Além da Taxa de Administragdo, o FUNDO estara sujeito ainda as taxas de
administragdo, performance e demais taxas cobradas pelos fundos de investimento junto
aos quais o0 FUNDO eventualmente aplique seus recursos.

Artigo 14 — O FUNDO néo possui taxas de ingresso e de saida.
CAPITULO VII - ENCARGOS DO FUNDO

Artigo 15 - Constituem encargos do FUNDO as seguintes despesas, que Ihe podem ser
debitadas diretamente:

|. taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

Il. despesas com o registro de documentos em cartério, impressdo, expedigdo e
publicagéo de relatérios e informagdes periddicas previstas na regulamentacdo em vigor;

lll. despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicag¢des aos
Cotistas;

IV. honorérios e despesas do auditor independente;
V. emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

VI. honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em
razdo de defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da
condenacéo imputada ao FUNDO, se for o caso;

VII. parcela de prejuizos ndo coberta por apélices de seguro e ndo decorrente diretamente
de culpa ou dolo dos prestadores dos servigos de administragdo no exercicio de suas
respectivas fungdes;
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VIIl. despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de direito de voto
decorrente de ativos financeiros do FUNDO;

IX. despesas com liquidagdo, registro e custddia de operagGes com ativos financeiros e
modalidades operacionais, no Brasil e no exterior;

X. despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobilirios;

Xl. a Taxa de Administragdo e a taxa de performance do FUNDO, se houver,;

Xll. os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneragéo

com base nas taxas descritas no item Xl acima, nos termos da regulamentagao em vigor;
e

XIH - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Artigo 16 - Quaisquer outras despesas ndo previstas no presente Regulamento como
encargos do FUNDO correrdo por conta da ADMINISTRADORA.

CAPITULO VIil - DA EMISSAO, COLOCAGAO E RESGATE DAS COTAS

Artigo 17 - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patriménio, sdo
escriturais @ nominativas, conferem os mesmos direitos e obrigagbes a todos os seus
titulares e ndo podem ser transferidas a terceiros, salvo nas hipéteses de decisdo judicial
ou arbitral, operagdes de cessdo fiducidria, execugdo de garantia, sucessdo universal,
dissolugdo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura publica que
disponha sobre a partilha de bens e transferéncia de administrago ou portabilidade de
planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista do FUNDO caracteriza-se pela inscrigdo do
seu nome no registro de Cotistas do FUNDO.

Paragrafo Segundo - A ADMINISTRADORA podera recusar proposta de investimento
feita por qualquer investidor, em fung¢do das disposigdes trazidas pela legislacdo relativa a
politica de prevengdo e combate a lavagem de dinheiro, do n&o enquadramento do
investidor no perfil do publico-alvo ao qual o0 FUNDO se destina ou por qualquer outro
motivo que na avaliagdo da ADMINISTRADORA, justifique a recusa do investimento.
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Artigo 18 - O Cotista devera, por ocasido de seu ingresso no FUNDO, assinar termo de
adesdo, por meio do qual atestard estar ciente das disposi¢des constantes deste
Regulamento, inclusive com relagdo a politica de investimento e aos riscos aos quais o
FUNDO esta sujeito, e do Formulario de Informagfes Complementares, conforme descrito
no Paréagrafo Quinto do Artigo 8° acima.

Paragrafo Unico - Devera ser fomecido ao investidor, obrigatéria e gratuitamente, no ato
de seu ingresso como Cotista do FUNDO, exemplar deste Regulamento e do Formulério
de Informagdes Complementares.

Artigo 19 - A aplicagédo e o resgate das cotas do FUNDO serdo realizados em moeda
corrente nacional, por meio de ordem de pagamento ou débito ou crédito em conta
corrente ou conta investimento.

Paragrafo Primeiro - A confirmagéo dos investimentos efetuados pelo Cotista no FUNDO
estd condicionada & efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo mesmo a
ADMINISTRADORA.

Paragrafo Segundo - O limite minimo de investimento inicial do FUNDO é de R$
1.000.000,00 (um milhdo de reais) e o limite minimo para movimentagbes subsequentes e
saldo é de R$ 100.000,00 (cem mil reais).

Paragrafo Terceiro — A ADMINISTRADORA pode suspender, a qualquer momento e a
seu exclusivo critério, novas aplicagées no FUNDO, podendo tal suspensdo se aplicar
apenas aos novos investidores. A faculdade de que trata este Paragrafo ndo impede a
reabertura posterior do FUNDO, a critério da ADMINISTRADORA, a qualquer tempo.

Artigo 20 - As cotas serdo emitidas pelo valor da cota do ultimo dia dtil de cada més,
observado o disposto no artigo 19, Paragrafo Primeiro acima. Para tanto, os recursos
deverdo estar disponiveis até o pendiltimo dia Gtil do respectivo més no qual havera a
emissdo das cotas.

Artigo 21 — Sera considerado como data de conversdo de cotas para fins de calculo
resgate, o 1° (primeiro) dia Util subsequente a data de recebimento do pedido de resgate
pela ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - O pagamento do resgate de cotas do FUNDO sera realizado no 3°

(terceiro) dia util subsequente a data de conversé@o das cotas para fins de resgate pelo
Cotista, nos termos do Artigo 22 abaixo.
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